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FCPI NextStage 
CAP 2024

Code ISIN FR0013264785
Date de création 31 décembre 2017
Durée 7 ans 
Valeur initiale de la part 1 €
Valeur liquidative reconstituée au 30/12/2023 0,47 €
Distributions réalisées 0 €
Variation depuis l’origine -53,0%
Réduction IR 18% IR

Point global sur le véhicule
La performance du fonds est de -6% pendant le premier semestre 
2024 (0,47€ au 30 juin 2024 vs 0,55€ au 31 décembre 2023) du fait 
de la baisse des cours de bourse des petites capitalisations qui a 
continué au cours du semestre. Le contexte actuel du marché touche 
l’ensemble des participations : d'une part, il engendre une diminution 
de la valorisation des entreprises qui font face à des difficultés telles 
que Agripower ou Upergy, et d'autre part, il confère une appréciation 
limitée aux entreprises en bonne santé financière telles que Cogra, 
Arcure, Genoway ou Wedia. L’équipe est focalisée sur la gestion 
active du portefeuille de sociétés cotées, l’accompagnement des 
entreprises en portefeuille, et reste attentive à saisir les opportunités 
de sortie permettant d’améliorer la performance du fonds dans 
un contexte difficile. Nous anticipons une première distribution au 
deuxième semestre 2024 et probablement une prorogation du fonds 
d’un an jusqu’au 31 décembre 2025 afin de céder dans les meilleures 
conditions possibles le portefeuille de participations.

ÉVÉNEMENTS MARQUANTS

FCPI NextStage 
CAP 2026

Code ISIN FR0013426434
Date de création 20 novembre 2019
Durée 7 ans
Valeur initiale de la part 1 €
Valeur liquidative reconstituée au 30/12/2023 0,62 €
Distributions réalisées 0 €
Variation depuis l’origine -38,0%
Réduction IR 22,5% IR ou 18% IR

Point global sur le véhicule
Au cours du premier semestre 2024, dans le cadre de la gestion 
active du portefeuille, le fonds a notamment cédé partiellement 
ses participations cotées dans Ordissimo et Upergy. La valeur 
liquidative a baissé de 7 % sur le premier semestre (0,62€ au 30 juin 
2024 vs 0,67€ au 31 décembre 2023) du fait de la baisse continue 
des cours de bourse des petites capitalisations et notamment 
Groupe Tera, Invibes et Cogra, que n’a pu compenser l’OPA 
annoncée sur Micropole Univers. face à ce marché déprimé, qui 
apparaît décorrélé des performances opérationnelles des sociétés, 
l’équipe est focalisée sur gestion active du portefeuille de sociétés 
cotées, l’accompagnement des entreprises en portefeuille, et reste 
attentive à saisir les opportunités de sortie permettant d’améliorer 
la performance du fonds dans un contexte difficile.

ÉVÉNEMENTS MARQUANTS

ZOOM SUR VOS PLACEMENTS

Entreprise de services du numérique 
Cession 2021 
Multiple >2x

Edition de logiciels pour la téléphonie
Cession 2022 
Multiple > x2

Entreprise de services du numérique
En portefeuille

Entreprise de services du numérique
En portefeuille

Accessoires pour le chauffage
et la sécurité sanitaire
Cession 2022 
Multiple > x2

EXEMPLES DE CESSIONS RÉALISÉESEXEMPLES DE CESSIONS RÉALISÉES

Solution Cloud pour l’industrie 
pharmaceutique
Cession 2021 
Multiple > x2

NB : les performances passées ne préjugent pas des performances 
futures et ne sont pas constantes dans le temps
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FCPR NextStage 
Rendement II

Code ISIN FR0013412210
Date de création 15 mai 2020
Durée 7 ans 
Valeur initiale de la part 1 €
Valeur liquidative reconstituée au 30/06/2023 1,28 €
Distributions réalisées 0 €
Variation depuis l’origine +28,0%
Réduction IR N/A

Point global sur le véhicule
Le fonds a été créé le 15 mai 2020, et a clôturé sa période de 
souscription le 31 décembre 2020. Le fonds a terminé sa période 
d’investissement en ayant constitué un portefeuille de 10 PME non 
cotées. L’équipe se concentre sur l’accompagnement des sociétés 
en portefeuille. Hormis Easymile, société toulousaine spécialisée 
dans les véhicules autonomes pour le transport de personnes 
et marchandises en milieu fermé qui a pris du retard dans le 
développement de ses projets, le portefeuille se porte bien. La valeur 
liquidative du fonds au 30 juin 2024 est de 1,28€ stable sur le premier 
semestre 2024.

ÉVÉNEMENTS MARQUANTS

FPCI NextStage 
Découvertes  
2020-2021

Code ISIN FR0013531316
Date de création 31 décembre 2020
Durée 8 ans + 2
Valeur initiale de la part 1 €
Valeur liquidative reconstituée au 30/06/2023 0,84 €
Distributions réalisées 0 €
Variation depuis l’origine -16,0%
Réduction IR 22,5% IR

Point global sur le véhicule
Le fonds a clôturé sa période de souscription le 31 décembre 2021 avec 
un montant collecté de 18M€. Celui-ci est en phase d’investissement, 
avec pour objectif de constituer un portefeuille diversifié de sociétés 
innovantes à fort potentiel de croissance. Au cours du premier 
semestre 2024, le fonds a notamment investi dans FAE Technology 
une société italienne spécialisée dans la conception et la fabrication 
de systèmes électroniques notamment pour l’aviation, et Wallix, un 
des leader de solutions de cybersécurité d’identité et d’accès, présent 
dans plus de 90 pays. La valeur liquidative a augmenté de 5% sur le 
premier semestre 2024 (0,84€ au 30 juin 2024 vs 0,80€ au 31 décembre 
2023). Face au contexte de marché difficile, l'équipe saisit l'opportunité 
de renforcer ses positions dans les entreprises dont la valorisation 
apparait comme décotée par rapport à leur santé financière.

ÉVÉNEMENTS MARQUANTS

ZOOM SUR VOS PLACEMENTS

Plateforme de pilotage des stocks de céréales 
En portefeuille

Edition de logiciels pour la téléphonie
Cession 2022 
Multiple > x2

Entreprise de services du numérique
En portefeuille

Intelligence économique et
études sectorielles
En portefeuille

Intégrateur de solutions 
intralogistiques globales
En portefeuille

EXEMPLES DE CESSIONS RÉALISÉESEXEMPLES DE CESSIONS RÉALISÉES

NB : les performances passées ne préjugent pas des performances 
futures et ne sont pas constantes dans le temps
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Éligible aux contrats d'assurance-vie (UC)  
et/ou de capitalisation

NextStage 
Croissance

Code ISIN FR0013202108
Date de création 4 août 2016
Durée Evergreen
Valeur initiale de la part 1 000 €
Valeur liquidative reconstituée 1209,39 €
Variation depuis l’origine 20,94%
Réduction IR N/A 

Point global sur le véhicule
La valeur liquidative de NextStage Croissance est calculée sur la 
base de la revalorisation trimestrielle des actifs.

ÉVÉNEMENTS MARQUANTS

Trésorerie 
nette 
18,2%

PRINCIPAUX DISTRIBUTEURS

RÉPARTITION ESTIMÉE DE L’ACTIF

-15,00%

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

La 1ère unité de compte créée dès 2016 de Private Equity éligible à l’assurance-vie, aux contrats de capitalisation et au PER.
Accompagner la croissance des PMEs & ETIs rentables ou en phase de rentabilité, non cotées, françaises et européennes.
En investissant dans NextStage Croissance vous pourrez :

Lancée en 2016, NextStage Croissance est l’unité de compte de Private Equity qui permet d’investir dans des PMEs et ETIs, de croissance sur le long terme. 

NextStage Croissance investit prinicipalement dans des PMEs et ETIs rentables, non-cotées en France & Europe. Les PMEs et ETIs sélectionnées 
s’inscrivent dans les 3 disruptions technologiques et les 4 grandes tendances transversales de la 3ème Révolution Industrielle.

Le processus de sortie se déroule en deux étapes et peut être réalisé à tout moment à la demande du souscripteur.
Dans un premier temps, le souscripteur doit adresser une demande à son assureur qui aura la charge de lui transférer ses titres NextStage 
Croissance au nominatif. 
Une fois le transfert effectué, le souscripteur adresse une demande à NextStage Croissance qui, sous réserve d’une trésorerie suffisante, 
procèdera au rachat des titres sur la base de la prochaine Valeur Liquidative (valorisation bimensuelle).
À noter que dans certains cas la liquidité est directement assurée par les assureurs.

Les performances passées ne préjugent pas des 
performances futures et ne sont pas constantes dans 
le temps.

SANTÉ 
INTELLIGENTE

INNOVATION 
ENVIRONNEMENTALE

CROISSANCE 
VERTE

ÉCONOMIE 
À LA DEMANDE

INTERNET
 INDUSTRIEL

ÉCONOMIE DE 
L’ÉMOTION

DIGITAL

Performance calendaire sur 5 ans de NextStage Croissance

Le mécanisme de liquidité

Stratégie d’investissement

3 Disruptions Technologiques 4 Grandes Tendances Transversales

Assurance-Vie,  contrats de capitalisation  & PER

FR0013202108
1ère UC de Private Equity

L’UC NextStage Croissance

NextStage 
Croissance

Valorisation au 31/03/2023

Valeur liquidative (bi-mensuelle) : 1064,71 €

Perf. depuis l’origine : +6,47%

Perf. depuis 3 ans : +27,59%

Perf. sur 12 mois glissants : +28,70%

 Perf. depuis  début d’année (YTD) : +7,03%

Accompagner  
la croissance 
d’entrepreneurs 
de qualité

Investir dans un 
portefeuille déjà 
constitué de 
Private Equity

Investir aux cotés 
d’investisseurs 
institutionnels

Bénéficier d’un 
mécanisme de 
liquidité en  
Private Equity1. 2. 3. 4.

Principales caractéristiques
Codes ISIN  
FR0013202108 (action A)

Durée d’investissement recommandée  
10 ans

SRRI 

L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous 
conservez le produit pendant une durée supérieure à  
5 ans (détention recommandée : au moins 10 ans).

SFDR
Article 8
Un rapport ESG annuel est mis à disposition des 
souscritpteurs sur le site nextstage-am.com

Péridocitié de valorisation
Bi-mensuelle

Référencements

Forme juridique
SAS à capital variable

Commissaire aux comptes
KPMG

Dépositaire
Société Générale Securities Services

Date de création
4 Août 2016

Société de gestion
NextStage AM

Conditions souscription et frais
1,1%  Voir conditions des assureurs 

NextStage AM, pionnier & leader du Capital-Développement 

89
PMEs & ETIs en portefeuille

181
Investissements réalisés

*Encours gérés directement par NextStage AM et indirectement par Linxea et Atream détenues par NextStage Evergreen. Données au 31/12/2022

Risque de liquidité : les demandes de rachat pourront ne pas être honorées, ou n’être honorées que partiellement faute de liquidité et pourront exceptionnellement être refusées si le rachat était 
susceptible d’entrainer un problème réglementaire, juridique et/ou fiscal à NextStage Croissance ou porterait le capital social de NextStage Croissance en deçà de son montant minimum

YTD

1 2 3 4 5 6 7

7,5 Mds€
Plateforme d’investissement 
Multi-stratégies*

NextStage  
EverGreen  
77,9%

ZOOM SUR VOS PLACEMENTS

Participations 
directes  

1,9%

NB : les performances passées ne préjugent pas des performances 
futures et ne sont pas constantes dans le temps



Pour en savoir davantage, nous vous invitons à vous rapprocher de votre conseiller.

Vous devez prendre connaissance des facteurs de risque et des frais décrits dans la documentation de souscription. Les sommes investies sur 
les supports en unités de compte ne sont pas garanties mais sujettes à des fluctuations à la hausse ou à la baisse, dépendant en particulier de 
l’évolution des marchés financiers.

Contact NextStage 
info@nextstage.com

Consultez les notes fiscales et pour plus d’informations sur ces 
fonds, contactez votre conseiller financier. 
Vous souhaitez souscrire à nos solutions d’investissement ?  
Contactez votre conseiller financier.

AVERTISSEMENT
Cette lettre d’information est un document non contractuel, strictement limité à l’usage privé du destinataire. Les informations contenues dans ce document proviennent de NextStage 
AM mais ne peuvent considérées comme fiables ou garanties et n’ont ni été revues ni validés par l’Autorité des Marchés Financiers ou par nos commissaires aux compte. NextStage AM 
rappelle que les fonds gérés ne sont pas à capital garanti c’est à dire qu’ils comportent des risques de perte en capital totale ou partielle et qu’une durée de blocage de 6 à 10 ans est 
prévue dans ces véhicules. Les avantages fiscaux potentiels ne doivent pas être la seule source de motivation de l’investissement. Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont 
pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas être considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles 
n’engagent nullement NextStage AM en termes de conservation de titres cités au sein des portefeuilles. La responsabilité de NextStage AM ne saurait être retenue sur la base des 
informations provenant de sources extérieures. Par ailleurs, vous noterez que les performances passées présentées ne préjugent pas des performances futures et que ce document n’est 
pas un document promotionnel. Enfin, avant toute souscription aux parts ou actions de fonds gérés par NextStage AM, l’investisseur potentiel est invité à se rapprocher de son conseiller 
juridique, fiscal ou financier habituel et à prendre connaissance des documents règlementaires des fonds disponibles sur simple demande adressée à NextStage AM.

« La lettre des ETM de croissance » est une publication semestrielle de NextStage AM - Société de Gestion agréée par l’AMF (GP 02 012 du 9 juillet 2002) SAS au capital de 253 010,00 Euros 
- RCS Paris B442 666 830 – 19, av. George V - 75008 Paris - Tél. : 01 53 93 49 40 - Fax : 01 53 93 49 41 - Email : info@nextstage.com Web : nextstage-am.com. - Directeur de la Publication : 
Grégoire Sentilhes. - Réalisation : 21e Agency
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FPCI NextStage Capital 
Entrepreneur III

(150-0 B ter & diversification)

STRATÉGIE
Un fonds de co-investissement avec 
notre offre institutionnelle dans une 

quinzaine de PME non cotés.
EXPERTISE

Troisième millésime à destination des 
entrepreneurs dans le cadre de leur 

remploi de produit de cession.
DURÉE DE VIE

7 ans prorogeable 3 fois 1 an
ACCÈS À UN RÉSEAU

Accès au club entrepreneurs-
investisseurs de NextStage AM.

REMPLOI DE CESSION
Un fonds éligible au régime 150-0 B ter.

-15,00%

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

La 1ère unité de compte créée dès 2016 de Private Equity éligible à l’assurance-vie, aux contrats de capitalisation et au PER.
Accompagner la croissance des PMEs & ETIs rentables ou en phase de rentabilité, non cotées, françaises et européennes.
En investissant dans NextStage Croissance vous pourrez :

Lancée en 2016, NextStage Croissance est l’unité de compte de Private Equity qui permet d’investir dans des PMEs et ETIs, de croissance sur le long terme. 

NextStage Croissance investit prinicipalement dans des PMEs et ETIs rentables, non-cotées en France & Europe. Les PMEs et ETIs sélectionnées 
s’inscrivent dans les 3 disruptions technologiques et les 4 grandes tendances transversales de la 3ème Révolution Industrielle.

Le processus de sortie se déroule en deux étapes et peut être réalisé à tout moment à la demande du souscripteur.
Dans un premier temps, le souscripteur doit adresser une demande à son assureur qui aura la charge de lui transférer ses titres NextStage 
Croissance au nominatif. 
Une fois le transfert effectué, le souscripteur adresse une demande à NextStage Croissance qui, sous réserve d’une trésorerie suffisante, 
procèdera au rachat des titres sur la base de la prochaine Valeur Liquidative (valorisation bimensuelle).
À noter que dans certains cas la liquidité est directement assurée par les assureurs.

Les performances passées ne préjugent pas des 
performances futures et ne sont pas constantes dans 
le temps.

SANTÉ 
INTELLIGENTE

INNOVATION 
ENVIRONNEMENTALE

CROISSANCE 
VERTE

ÉCONOMIE 
À LA DEMANDE

INTERNET
 INDUSTRIEL

ÉCONOMIE DE 
L’ÉMOTION

DIGITAL

Performance calendaire sur 5 ans de NextStage Croissance

Le mécanisme de liquidité

Stratégie d’investissement

3 Disruptions Technologiques 4 Grandes Tendances Transversales

Assurance-Vie,  contrats de capitalisation  & PER

FR0013202108
1ère UC de Private Equity

L’UC NextStage Croissance

NextStage 
Croissance

Valorisation au 31/03/2023

Valeur liquidative (bi-mensuelle) : 1064,71 €

Perf. depuis l’origine : +6,47%

Perf. depuis 3 ans : +27,59%

Perf. sur 12 mois glissants : +28,70%

 Perf. depuis  début d’année (YTD) : +7,03%

Accompagner  
la croissance 
d’entrepreneurs 
de qualité

Investir dans un 
portefeuille déjà 
constitué de 
Private Equity

Investir aux cotés 
d’investisseurs 
institutionnels

Bénéficier d’un 
mécanisme de 
liquidité en  
Private Equity1. 2. 3. 4.

Principales caractéristiques
Codes ISIN  
FR0013202108 (action A)

Durée d’investissement recommandée  
10 ans

SRRI 

L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous 
conservez le produit pendant une durée supérieure à  
5 ans (détention recommandée : au moins 10 ans).

SFDR
Article 8
Un rapport ESG annuel est mis à disposition des 
souscritpteurs sur le site nextstage-am.com

Péridocitié de valorisation
Bi-mensuelle

Référencements

Forme juridique
SAS à capital variable

Commissaire aux comptes
KPMG

Dépositaire
Société Générale Securities Services

Date de création
4 Août 2016

Société de gestion
NextStage AM

Conditions souscription et frais
1,1%  Voir conditions des assureurs 

NextStage AM, pionnier & leader du Capital-Développement 

89
PMEs & ETIs en portefeuille

181
Investissements réalisés

*Encours gérés directement par NextStage AM et indirectement par Linxea et Atream détenues par NextStage Evergreen. Données au 31/12/2022

Risque de liquidité : les demandes de rachat pourront ne pas être honorées, ou n’être honorées que partiellement faute de liquidité et pourront exceptionnellement être refusées si le rachat était 
susceptible d’entrainer un problème réglementaire, juridique et/ou fiscal à NextStage Croissance ou porterait le capital social de NextStage Croissance en deçà de son montant minimum

YTD

1 2 3 4 5 6 7

7,5 Mds€
Plateforme d’investissement 
Multi-stratégies*

NextStage Croissance

(PER & Assurance-vie)

STRATÉGIE
Investir sur le long terme dans un 
portefeuille déjà constitué de 19 
participations, ayant déjà réalisé  

6 opérations de cession  stratégiques. 
LIQUIDITÉ

Rachat, décès, invalidité, licenciement.
ASSURANCE-VIE

Eligible aux contrats d'assurance-vie, voir 
conditions auprès des assureurs.

ILS NOUS FONT CONFIANCE
Axa, Apicil, Spirica, Swisslife, Selencia, 

Generali, Suravenir.

FCPI NextStage 
Rendement 2024

(Investisseurs privés)

STRATÉGIE
Accompagner entre 10 et 20 PME et ETI 
innovantes, cotées et non cotées, avec 

une exposition ou des ambitions  
à l’international.

EXPERTISE
Près de 200 PME et ETI 

accompagnées depuis 2002.
DURÉE DE VIE

8 ans prorogeable 2 fois 1 an.
Réduction d’impôt

Une réduction de 16,2%  
d’impôt sur le revenu.

UNE OFFRE COMPLÈTE DE SOLUTIONS DE PRIVATE EQUITY


