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FIP NextStage Rendement 2022
FONDS DINVESTISSEMENT DE PROXIMITE
Article L 214-31 du Code Monétaire et Financier

REGLEMENT

Un Fonds d’Investissement de Proximité~# », ci-aprés désigné lekonds ») régi par l'article L 214-31 du Code monétaitdirancier («KCMF »), ses
textes d’applications et par le présent réglemeR&glement») est constitué a l'initiative de :

NEXTSTAGE AM, société par actions simplifiée, déatsiége social est 19, avenue George V — 75008, Raercant les fonctions de société de gestion,
ci-apres désignée « Société de Gestion ».

La souscription de parts d’'un FIP emporte acceptate son Réglement.

Date d’agrément du Fonds par 'Autorité des Mardfiéanciers (I'«kKAMF ») : 28 juillet 2015

AVERTISSEMENT
L’attention des souscripteurs est attirée suritegfze votre argent est bloqué pendant une duréexdms et demi (6,5), soit jusqu’au 30 jliin
2022 pouvant aller jusgu’a neuf ans et demi (%6i}, jusqu’au 30 juin 2025 en cas de prorogatiotadiirée de vie du Fonds sur décision de
la Société de Gestion (sauf cas de déblocage pédigprévus dans le Réglement). Le Fonds d’Investisat de Proximité est principalement
investi dans des entreprises non cotées en bourpedgentent des risques particuliers.
Vous devez prendre connaissance des facteursgueesisie ce Fonds d’Investissement de Proximitétdécta rubrique « profil de risque|»
du Réglement.
Enfin, 'agrément de I'AMF ne signifie pas que vduEnéficierez automatiquement des différents diifeofiscaux présentés par la Socigté
de Gestion. Cela dépendra notamment du respeatepproduit de certaines régles d’investissementadkirée pendant laquelle vous| le
détiendrez et de votre situation individuelle.
Tableau récapitulatif présentant la liste des autveds de capital investissement (FCPI et FIPjed'@t déja gérés par la Société de Gestion et le
pourcentage de leur actif éligible au quota att@in80 juin 2015.
Date d'atteinte du quota d'investissement en titres
Pourcentage de P
. e e N éligibles
Années de | I'actif éligible a
Fonds création la date du 50% 100%
30/06/2015 100% (premiére période (seconde période
0 d’atteinte de la | d’atteinte de la totalité
moitié du quota) du guota)
FCPI NextStage Entreprises 2002 N.A N.A
FCPI NextStage Entreprises 2003 2003 N.A N.A
FCPI NextStage Entreprises 2004 2004 N.A N.A
FCPI NextStage Entreprises 2005 2005 N.A Ratioreitte
FCPI NextStage Développement 2006 2006 72.07% Rugot
FCPI NextStage Développement 2007 2007 76.91% Rugot
FCPI NextStage Découvertes 2008 2008 69.42% Ragmt Ratio atteint
FCPI NextStage Découvertes 2009-201L0 2009 82.88% Ratio atteint Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2016 2010 72.39% Ratio atteint Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2017 ISF 2011 107.57% Raemat Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2017 IR 2011 90.05% Ratiinatte Ratio atteint
FCPI ISF NextStage Cap 2018 2012 106.52% Ratat Ratio atteint
FCPI IR NextStage Cap 2018 2012 103.85% Raténdtt Ratio atteint
FCPI NextStage Cap 2020 2014 N.C. 30/04/2017| 320038
FCPI NextStage Cap 2021 2015 N.C. 30/10/2017 32009
FIP NextStage Transmission 2006 2006 N.A. N.A.
FIP NextStage Transmission 2007 2007 77.56% Re&ma
FIP NextStage Patrimoine 2008 76.46% Ratio dttein Ratio atteint
FIP NextStage Références 2008 2008 77.46% Ritdiimta Ratio atteint
FIP NextStage Sélection 2009 74.14% Ratio atteinf Ratio atteint
FIP NextStage Convictions 2010 62.75% Ratio rtttei Ratio atteint
FIP NextStage Rendement 2013 68.60% Ratio atteint 27/01/2016
FIP NextStage Rendement 2021 2014 N.C. 20/10/2016 20/01/2018
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Titre | — Présentation Générale
1 - DENOMINATION

Le Fonds est dénommeé :
« FIP NextStage Rendement 2022»

Cette dénomination est suivie des mentions suisante “"Fonds
d’'Investissement de Proximité — article L.214-31 @ode Monétaire et
Financier”.

Société de Gestion : NEXTSTAGE AM

Dépositaire : SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES

2 -FORME JURIDIQUE ET CONSTITUTION DU FONDS

Le Fonds est une copropriété d'instruments finamaée de dépots autorisés
par larticle L 214-24-34 du CMF. N'ayant pas despenalité morale, la

Société de Gestion représente le Fonds a I'égardiete conformément aux
dispositions de l'article L. 214-24-42 du CMF.

Le Dépositaire établit une attestation de dépdtr jeuFonds mentionnant
expressément le nom du Fonds et précisant les mentarsés en numéraire
dés lors qu'il a réuni un montant minimum de treést mille (300.000) euros
(article D.214-32-13 du CMF).

Le Réglement mentionne la durée du Fonds et le anbminimum de I'actif
initial.

La date de dépdt des fonds détermine la date dsidion du Fonds (ci-aprés
« Constitution »), soit en principe le 31 décembre 2015 au @l t

3 -ORIENTATION DE LA GESTION
3.1 -Objectif et stratégie d'investissement

3.1.1 - Objectif de gestion

L'objectif du Fonds est de prendre des participetialans des sociétés
éligibles au quota des FIP tel que défini a I'detie.214-31 du CMF (les

« Entreprises Eligibles») et disposant selon la Société de Gestion ddeh r
potentiel de croissance ou de développement, darcadre d'une gestion
dynamique susceptible d'assurer, en contrepartim disque de perte en
capital, une performance attendue, selon les poésde la Société de
Gestion, a horizon de six ans et demi (6,5) pousadiaht jusqu’a neuf ans et
demi (9,5), et conciliable avec la nature des sistifus gestion.

La Société de Gestion a pour objectif d'investirQaota de 100% (tel que
défini a I'article 4.1.1 du Réglement) comme suit :

- 60% maximum de I'actif du Fonds en titres donreottés au capital (par
exemple des obligations convertibles) émis parktaseprises Eligibles
et qui ne sont en principe pas admis aux négongsar un Marché,

- 40% au moins de I'actif du Fonds dans des titegss en contrepartie de
souscription au capital d’Entreprises Eligibles.

La Société de Gestion visera a équilibrer la cortiposde I'actif du Fonds
entre ces deux catégories de titres.

3.1.2 - Stratégie d'investissement

3.1.2.1 Stratégies utilisées

Les Entreprises Eligibles exerceront leur actipgncipalement dans des
établissements situés dans les régions suivaiiaesZone Géographique»):

1) lle-de-Francg

! Dont les limites territoriales sont celles qui sdgéfinies par la loi & la date
d’agrément du Fonds. (cf. art. L. 4111-1 et suivdnt Code général des
collectivités territoriales).

2 Composée des départements suivants : Paris, Vase)'Geine-et-Marne,
Yvelines, Essonne, Hauts-de-Seine, Seine-SaintsD&fsl-de-Marne et Val-
d’'Oise.
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2) Bourgogné
3) Rhéne-Alpe§
4)  Provence Alpes Cote d’AZur

Le Fonds a pour objet l'acquisition et la ventend'portefeuille de
participations minoritaires prises dans des EniseprEligibles.

Gouvernance

Une attention particuliére devrait étre accordémsdle choix des cibles, au
respect par celles-ci des principes de bonne goawmee dentreprise. La
société de gestion pourra ne pas tenir compte siéléments dans la sélection
des cibles. Néanmoins, son objectif est de faiemgre en compte le respect
des principaux critéres ESG par ses participations.

Sera pris en compte dans les critéres d'investissefeur capacité a générer
un revenu sous forme de dividendes.

Stade et secteurs d'investissement
Le Fonds investira dans tous les secteurs autqréasés loi.

Il visera toutefois plus particulierement des gmiises dont I'activité s’inscrit

dans I'une des grandes tendances économiques wsvdtnternet industriel,

I'économie positive ou la croissance verte, I'écoi® « a la demande »
(services incluant la fourniture de biens), I'écom® émotionnelle (fondée
notamment sur le développement d’une image de regarqu

A titre indicatif, l'investissement du Fonds darisaque secteur retenu ne
devrait pas représenter plus de 35% de I'Actif theFonds.

Le Fonds pourra notamment privilégier linvestiseam dans des PME

familiales et des PME matures de rendement. Le $qmiirra notamment

retenir comme critére de maturité de la PME sa a#pad rembourser

régulierement leur dette, ou ses perspectives @esance en vue de devenir
une ETI (entreprise de taille intermédiaire).

Le Fonds devrait privilégier le capital-développeinainsi que le capital-
transmission.

Montant unitaire des investissements

A titre indicatif, l'investissement de chaque ligaetive sera en principe
compris entre cent cinquante mille (150.000) etxdaillions cing cent mille
(2.500.000) euros.

Diversification

La Société de Gestion a pour objectif d'investiFtnds dans 20 Entreprises
Eligibles et au minimum dans 10 Entreprises Elghl

Période d’investissement

La période d'investissement durera en principe geindes 5 premiers
exercices du Fonds.

A compter du 31 décembre 2020, la Société de Gestivisagera de procéder
a la liquidation du portefeuille du Fonds. Pourfaiee, elle prendra toutes les
mesures nécessaires pour obtenir la meilleureigat@n et pour distribuer les
montants pergus conformément a la politique deildigton décrite a l'article
13.

La Société de Gestion a pour objectif de cédeséamble des actifs du Fonds
et d’en distribuer les produits de cession au tetenka durée de vie du Fonds,
soit le 30 juin 2022, voire au plus tard le 30 jADR5 en cas de prorogation de
la durée de vie du Fonds sur décision de la Sod&tgestion.

Réinvestissement en suite d’'un désinvestissement

3 Composée des départements suivants : Cote-d’Ovré\i8adne-et-Loire, et
Yonne.

4 Composée des départements suivants : Ain, Arddttene, Isére, Loire,
Rhéne (y compris la Métropole de Lyon), Savoie atitd-Savoie.

5 Composée des départements suivants : Alpes-de-4Raovence, Hautes-
Alpes, Alpes-Maritimes, Bouches-du-Rhéne, Var etitfase.



ses actifs. Le rachat des parts par le Fonds pbdoac ne pas étre immédiat.
Jusqu’'a son entrée en période de pré-liquidatictfini@ & I'article 27 du En toutes hypothéses, le Fonds présente une derédodage des capitaux
Réglement) ou sa dissolution, le Fonds pourra e&tivtout ou partie des pendant la durée de vie du Fonds, expirant le 1@uB02022, voire au plus
produits de cession qu'il aura encaissés a la duitedésinvestissement. tard le 30 juin 2025 en cas de prorogation de l@elule vie du Fonds sur

décision de la Société de Gestion.
Absence d’effet de levier au niveau du Fonds

- Risque li¢ a l'estimation de la valeur des titres portefeuille : les
Le Fonds n'a pas recours a l'effet de levier dags isvestissements (Les participations font I'objet d'évaluations trimesfies destinées a fixer
sociétés cibles dans lesquels il investit peuventefois elle-méme avoir périodiquement I'évolution de la valeur estimée detifs en portefeuille, sur

recours a l'effet de levier). la base de laquelle pourront étre déterminéesdiesins liquidatives des parts
selon leur catégorie. La Société de Gestion ne pewantir que chaque
3.1.2.2 Catégorie d'actifs entrant dans la compositle 'actif du Fonds participation de son portefeuille pourra étre cédéme valeur égale a celle

retenue lors de la derniere évaluation, cette degrpouvant étre inférieure ou
Sous réserve de ce qui est indiqué a I'articlel3dil. Réglement, la Société de supérieure. Par ailleurs, la valeur liquidativeéablie trimestriellement, et les
Gestion peut investir le Quota de 100% : rachats se font a valeur liquidative inconnue. dehat peut donc s’effectuer a
un prix inférieur a la derniére valeur liquidatisennue.
- dans des titres participatifs et titres de caijtzompris des actions de
préférenc® ou donnant accés au capital émis par des sociétéadmis - Risque li¢ au niveau des frais : Le Fonds esbsm@ un niveau de frais
aux négociations sur un marché d'instruments fieasdrangais ou élevé. La rentabilité de l'investissement envisaggpose une performance
étranger, dont le fonctionnement est assuré paentreprise de marché élevée des actifs sous-jacents.
ou un prestataire de services d'investissemenbuouautre organisme
similaire étranger (ci-aprésMarché ») ; - Risques liés aux obligations convertibles : Lend® pourra investir au
travers de valeurs mobiliéres composées qui ernl’opsion donnent accés au
- dans des parts de société a responsabilité énfigncaises ou de capital des entreprises (obligations convertib®=tanes...). La valeur de ces
sociétés dotées d’un statut équivalent dans legs @ résidence ; titres dépend de plusieurs facteurs tels que leanivdes taux d'intérét et
surtout I'évolution de la valeur des actions auXgseces obligations donnent
- dans la limite de vingt (20%) au plus de I'actif Fonds, dans des titres droit en cas de conversion.
de capital ou donnant acces au capital de sociétitsises a la
négociation sur un Marché dont la capitalisationrbigre est inférieure @ - Risque de taux : la société investissant en partactions d'OPCVM ou de
cent cinquante (150) millions d'euros ; FIA monétaires, obligataires ainsi qu’en certificde dépot et dépots a terme,
la variation des taux d'intéréts sur les marchdmataires pourrait provoquer
- dans la limite de quinze (15) % au plus de [fadti Fonds, dans des une baisse du cours de certains actifs détenusrégfeuille et entrainer de ce
avances en compte courant, consenties pour la derémvestissement fait une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
réalisé, au profit des Entreprises Eligibles derffénds détient au moins

5% du capital. - Risque de change : le Fonds peut réaliser destisgements a I'étranger. En
cas d'évolution défavorable des taux de changeemé®prises pourraient se
Le Fonds sera investi pour : revendre a une valeur inférieure au montant espéréaleur liquidative serait

impactée négativement. Toutefois, ce risque deétad limité car le Fonds
- au moins 20% de son actif dans des EntreprisiggblEs qui sont ciblera surtout des entreprises francaises ou zerla Euro.
juridiguement constituées ou exercent leur actig#puis moins de huit
(8) ans ; - Risque de crédit : le Fonds pourra souscrirestotdéigations. Les entreprises
émettrices pourraient ne pas étre en mesure deotesdr ces obligations, ce
- au moins 40% de son actif en titres recus enrepattie de quiinduirait une baisse de la valeur liquidativefbnds.
souscription au capital ou de titres recus en epaitie d’obligations
converties d’Entreprises Eligibles ;

- 50% au plus de son actif dans des EntreprisegblEs d’'une méme 4 -REGLES D'INVESTISSEMENT

région. 4.1 Nature du Fonds / Dispositions réglementairesedcomposition de

. s . . I'actif du Fonds
Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeaties dépdts pour le compte

du Fonds, et éventuellement procéder a des pré&snptunts de titres a Les dispositions décrites ci-dessous concernerjuement les contraintes
hauteur de cent (100) % de son actif et & des entspdiespéces dans la limite 1égales et réglementaires visées par le CMF deséss d’application.
de dix (10) % de son actif.
Un document distinct détaillant les dispositionscéiles est disponible sur
Pendant la période d'investissement du Fonds s ##igibles au Quota de demande des porteurs de parts.
100%, et dans l'attente de réaliser et finaliserifvestissements dans les
participations et ainsi qu'au cours de la périodelésinvestissement, le Fonds4.1.1. Conformément aux dispositions de l'artici214-31 du CMF, le Fonds
investira sa trésorerie disponible en produits rteres. est un FIP dont I'actif doit étre constitué, panixante-dix (70) % au moins (le
«Quota FIP »), de titres financiers, parts de société a mesgpalité limitée et
. . avances en compte-courant, dont au moins 20% demsalivelles entreprises
3.2 -Profil de risques exercant leur activité ou juridiquement constitudepuis moins de huit (8)
Le Fonds est un FIP.En raison de ses contraintes d'investissement, fNS: tels que définis par le 1 etle 1° du Il deticle L.214-28 du CMF émises
présente donc les risques suivants : par des Entreprises Eligibles.

Afin d'optimiser la réduction d'ISF dont pourroréngéficier les souscripteurs,
I'actif du Fonds sera investi a hauteur de 100%Jleota de 1009%) dans des
Entreprises Eligibles.

- Risque de perte en capital : La performance dudEm’est pas garantie et le
capital investi par le porteur pourrait ne pashué restitué.

- Risque de faible liquidité et d'investissemenusides sociétés non cotées : |
Fonds étant principalement investi dans des tipas nature peu ou pas
liquides, il pourrait ne pas étre en mesure de reeadcourt terme certains de

e
Le Quota FIP, le Quota de 100% ainsi que les sootag mentionnés ci-apres
sont désignés comme étant leQuotas du Fonds».

Les Entreprises Eligibles sont celles qui remptlis$ées conditions suivantes :
5 s'agit notamment d'actions conférant un droitifgrgié par rapport aux autres actions .
(i) sur les dividendes ou le boni de liquidatiorttr{aution prioritaire ou répartition  1°/ qui ont leur siége dans un Etat membre de I'Uidaropéenne, ou dans un

preférentielle) de la sociéte cible ou (if) suptéx de cession des actions de la société ergutre Etat partie a l'accord sur I'Espace Econoeniguropéen ayant conclu
cas de rachat de celle-ci par un tiers. Dans ®sigas, ces actions de préférence ont un

profil rendement / risques d'actions.
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avec la France une convention d'assistance adnatiist en vue de lutter
contre la fraude et I'évasion fiscales;

2°/ qui sont soumises a I'imp6t sur les sociétés desm<onditions de droit
commun ou en seraient passibles dans les mémesionadsi leur activité
était exercée en France ;

3°/ qui exercent leurs activités principalement dars établissements situés
dans la zone géographique du Fonds et limitée @lws) quatre (4) régions
limitrophes, ou, lorsque cette condition ne troyes a s'appliquer, y avoir
établi leur siége social. Le Fonds peut égalemembist une zone
géographique constituée d'un ou plusieurs dépantsntboutre mer ainsi que
de Saint Barthélémy et de Saint Martin ;

4°/ qui répondent a la définition des petites et mogsnentreprises (PME)
figurant a 'annexe | au réglement n° 800/2008a€bmmission européenne
du 6 aolt 2008 déclarant certaines catégories eba@bmpatibles avec le
marché commun en application des articles 87 et®8raité (réglement

général d’exemption par catégorie) ;

4.1.2. Dans la limite de vingt (20) % de l'actif Bonds, de titres de capital, ou
donnant accés au capital, admis aux négociationsisumarché d'un Etat
partie & I'accord sur I'Espace Economique Européais par des sociétés dont
la capitalisation boursiére est inférieure a ceimguante (150) millions
d'euros, sous réserve que lesdites sociétés émsttépondent aux conditions
mentionnées au 4.1.1. ci-dessus, a l'exceptiorelletenant a la non cotation,
et n'aient pas pour objet la détention de partimwpa financieres.

4.1.3. L'actif du Fonds est constitué, pour quarg40) % au moins, de titres
recus en contrepartie de souscriptions au capitalde titres recus en
contrepartie d'obligations converties d’Entreprigégibles.

4.1.4. L'actif du Fonds ne peut étre constituéus ple cinquante (50) % de
titres financiers, parts de sociétés a responsabitiitée et avances en compte
courant d’Entreprises Eligibles exercant leursvétés principalement dans des
établissements situés dans une méme région ou étabit leur siege social
dans cette région.

4.1.5. Enfin, pour que les souscripteurs des phrtSonds puissent bénéficier
de l'exonération d'impdt sur le revenu a raison gesimes ou valeurs

5°/ qui n'ont pas pour objet la détention de partitgues financiéres, sauf a auxquelles donnent droit les parts concernéegl@ib3 quinquies B du CGlI)
détenir exclusivement des titres donnant accesapitat de sociétés dont et a raison des gains nets réalisés sur les cesstoles rachats de parts du
I'objet n'est pas la détention de participationaricieres et qui répondent aux Fonds (article 150-0 A du CGl), le Fonds devra égaint respecter un quota

conditions visées aux paragraphes 1/ a 4/ ci-detst/sa 14/ ci-dessous ;

6°/ qui, sous réserve du paragraphe 5°/ ci-dessusseseexclusivement une
activité industrielle, commerciale, artisanale,i@ge ou libérale, a I'exclusion
des activités procurant des revenus garantis eprrale I'existence d'un tarif
réglementé de rachat de la production, des adifiténciéres, des activités
de gestion de patrimoine mobilier définie a I'4ti885 O quater, des activités
immobilieres et de production d'électricité utifisiénergie radiative du soleil.
Toutefois, les exclusions relatives & I'exercicend' activité financiére ou
immobiliere ne sont pas applicables aux entrepsséisaires mentionnées a
l'article L. 3332-17-1 du code du travail ;

7°/ dont les actifs ne sont pas constitués de facopopcérante de métaux
précieux, d'ceuvres d'art, d'objets de collectidanti@juités, de chevaux de
course ou de concours ou, sauf si I'objet mémedestivité consiste en leur
consommation ou en leur vente au détail, de vind'@gools ;

8°/dont les souscriptions au capital conférent ausatpteurs les seuls droits
résultant de la qualité d'actionnaire ou d'assarikgxclusion de toute autre
contrepartie notamment sous la forme de tarifs épeétiels ou d'accés
prioritaire aux biens produits ou aux services usnplar la société ;

9°/ qui n'accordent aucune garantie en capital assExEs ou actionnaires en _

contrepartie de leurs souscriptions ;

10°/ qui sont en phase d'amorgage, de démarrage ouadsRrp au sens des
lignes directrices communautaires concernant letesaid'Etat visant a
promouvoir les investissements en capital-investiesit dans les petites et
moyennes entreprises (2006/ C 194/02) ;

11°/qui ne sont pas qualifiables d'entreprise en difficau sens des lignes
directrices communautaires concernant les aidesatddfi sauvetage et a la
restructuration d'entreprises en difficulté (20@4244/02) et ne relévent pas
des secteurs de la construction navale, de lindusiouillére ou de la
sidérurgie ;

12°/ qui regoivent des versements au titre de sousmip{au capital initial ou

aux augmentations de capital) réalisées dans le cheb articles 885-0 V bis
et 199 terdecies-0 A du CGI qui n'excedent pasepaeprise, un montant fixé
par décret et qui ne peut dépasser le plafond isét@ar la Commission
européenne s'agissant des aides d'Etat visantépproir les investissements
en capital-investissement dans les petites et nmagerentreprises ou les
entreprises innovantes ;

13°/ qui comptent au moins 2 salariés (étant précise apite condition ne
s’applique pas a la société holding lorsque conéonent au 5° ci-dessus le
Fonds investit dans une société ayant pour objelusik la détention de
participation dans des sociétés qui répondent anditons visées aux
paragraphe 1°/ a 4°/ et 6°/ a 14°/) ;

14°/ qui n'ont pas procédé au cours des douze derniegss au
remboursement, total ou partiel, d’apports.

 NextStage™

d'investissement de cinquante (50) % de titres panisles sociétés :

ayant leur siége dans un Etat membre de I'Unioppgeenne, ou dans un
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace Econoeniguropéen ayant
conclu avec la France une convention d'assistaiméngstrative en vue
de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales,

qui exercent une activité mentionnée a l'artsdledu CGl, et

qui sont soumises a I'imp6t sur les sociétés dmsonditions de droit
commun ou Yy seraient soumises dans les mémes iomisddi I'activité
était exercée en France.

Ce quota devra étre atteint au plus tard a la @d@u moment de l'inventaire)
du Z™exercice du Fonds.

4.2 Délai d'atteinte des Quotas du Fonds

Conformément aux dispositions des articles 19%tsed-0 A et article 885-0
V bis du CGl, le Fonds doit atteindre le Quota 6e% :

- a hauteur de 50% au moins, au terme d'une périboerestissement
maximale de quinze (15) mois démarrant a comptda die de la Période de
Souscription ;

a hauteur de 100% au moins, au plus tard a Fetiph d’'une seconde
période d’investissement de quinze (15) mois déanaa compter de la fin de
la premiére période d’investissement de quinze (bb)s visée a l'alinéa
précédent.

Les quotas d'investissements sont calculés confmené aux dispositions
légales et réglementaires, et plus particulierencenformément aux articles
L.214-31 et R.214-65 et suivants du CMF.

4.3 - Ratios prudentiels réglementaires

4.3.1Ratios de division des risques

Conformément aux dispositions de I'article R.214d66CMF, I'actif du Fonds
peut étre employé a :

0 10 % au plus en titres d'un méme émetteur ;

0 35 % au plus en actions ou parts d'un méme OPCVMIAurelevant
des dispositions des paragraphes 1,2 et 6 de lsssmtion 2 de la
section 2 «FIA» du CMF ainsi que du paragraphet 2du sous-
paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sous-sectierc8t méme section
2;

0 10 % au plus en actions ou parts d’'un fonds prifesels a vocation
générale ou de fonds de fonds alternatifs ;

0 10 % au plus en titres ou en droits d'une mémeééemtentionnée au 2°

du Il de l'article L.214-28 du CMF ne relevant gas autres dispositions
de larticle L.214-28 du CMF, ni de l'article L.243D du CMF, ni de
l'article L.214-31 du CMF.

Le Fonds devra respecter les ratios visés ci-des$espiration d'un délai de
deux exercices & compter de son agrément par I'AMF.



4.3.2Ratios d’emprise

Conformément aux dispositions de l'article R.2146i0 CMF, le Fonds ne
peut :

- détenir plus de trente-cing (35) % du capitables droits de vote d'un méme
émetteur, sauf exception prévue par la réglemenmtati

- détenir ou s’engager a souscrire ou acqueérir géugingt (20) % du montant
total des titres ou droits et des engagementsamingls de souscription d'une
méme entité mentionnée au 2° du Il de l'articlel#-28 du CMF ne relevant
pas des autres dispositions de l'article L.214-@&€MF ni de l'article L.214-
30 du CMF, ni de l'article L.214-31 du CMF ;

- détenir plus de dix (10) % des actions ou pads ©@PCVM ou d'un FIA
relevant des paragraphes 1, 2 et 6 de la sousssetitidu paragraphe 2 ou du
sous-paragraphe 1 du paragraphe 1 de la sousrs8afi® la section 2 « FIA »
du CMF. ne relevant pas du 2° du Il de l'artici214-28 du CMF.

Les ratios d’emprise doivent étre respectés araument.
4.4 - Dispositions fiscales

La souscription des parts du Fonds est notammsetvée :

- aux personnes physiques, redevables de limpdadortune (« ISF ») et
souhaitant bénéficier d'une réduction de leur ISffarmément au
dispositif prévu a l'article 885-0 V bis du CGl, et

- aux personnes physiques, résidents fiscaux encé&raredevables de
I'imp6t sur le revenu (« IR ») et souhaitant béciéfi d'une réduction de
leur IR conformément au dispositif prévu a I'agidl99 terdecies-0 A du
CGl.

Ces dispositifs fiscaux sont plus amplement dégila l'article 9.1 du

Réglement ainsi que dans la Note Fiscale (cf. scoas).

FCPI NextStage Cap 2020), et huit (8) FIP (NextStagansmission 2006,
NextStage Transmission 2007, NextStage PatrimdilexiStage Références
2008, NextStage Sélection, NextStage ConvictiondeattStage Rendement,
FIP NextStage Rendement 2021 ), ainsi que troi$CHR, FCPR NextStage
Entreprises, FCPR PME Championnes Il et FCPR NsggsRendement.

La Société de Gestion gére huit (8) fonds agréedélagation de gestion.

- S'agissant de Amundi PEF, cela concerne 5 FIPFIP SG AXE OUEST 2,
(il) SG FIP AXE OUEST 2 et (iii), FIP REGIONS OUESS$G FIP Régions
Nord et FIP Régions Nord.

- S'agissant de Fédéral Finance Gestion, cela coec2 FCPI : FCPI
PLURIEL VALEURS, FCPI Pluriel valeurs 2 et 1 FIFFtP Pluriel valeurs
Ouest 4.

Enfin, la Société de Gestion géere un autre FIAens sle 'article L. 214-24 Il
du CMF dénommée NextStage (la « SCR »).

La répartition des dossiers entre les fonds géaétapSociété de Gestion et/ou
une entreprise liée, est réalisée conformémenbde de déontologie commun
a I'AFIC et a I'AFG, et en application des réglesmtionnées ci-dessous en
fonction de T'horizon d'investissement des fonds de leur trésorerie
disponible.

En cas de modifications du code de déontologie comanl’AFIC et a I'AFG,

la Société de Gestion mentionne simplement lesuéeok apportées dans son
prochain document périodique adressé aux porteusads. Le cas échéant,
une information spéciale sera communiquée au Digp@si

Afin de déterminer la répartition des opportunitdisvestissement entre les
fonds gérés ou conseillés par la Société de Gesknrégles suivantes
d’allocation des investissements s’appliqueront :

5.1.1. Allocation des opportunités d’investissemengntre les fonds gérés
ou conseillés par la Société de Gestion et le Fonds

La Société de gestion pourra toutefois acceptesdescriptions de personnes L& Société de Gestion effectuera au préalable nalyse quant a I'éligibilité

physiques ou morales ne correspondant pas a l'eneed catégories de
personnes

de chaque projet d’investissement a l'actif régletaige de chaque fonds
gu’elle gére ou conseille :

Par ailleurs, les porteurs de parts sont susceptilsous certaines conditions 1) Tous les investissements rentrant dans la geétidinvestissement du

(cf. Note Fiscale), d’étre exonérés d'IR a raises groduits que le Fonds leur
verserait & compter du ler janvier 2021 et d’'uxenération de I'éventuelle

plus-value qu’ils pourraient réaliser sur la cessies parts du Fonds (cf.
article 4.1.5).

Une note fiscale (laNote Fiscal&), non visée par I'AMF, est disponible sur
demande des porteurs de parts préalablement &description. Elle décrit
notamment les conditions qui doivent étre réuniesr mue les porteurs de
parts puissent bénéficier de ces régimes fiscaux.

Les avantages fiscaux décrits dans la Note Fissafé susceptibles d’étre

Fonds sont en principe affectés exclusivement a0

Toutefois, la Société de Gestion gére d'autres ogdi ont une politique
d’investissement similaire a celle du Fonds. Dés, llorsque des dossiers sont
éligibles au Fonds et a d'autres fonds, la SociftéGestion décidera de
l'allocation de l'investissement entre le Fonddestautres fonds concernés et
de leur répartition éventuelle en tenant notammemnpte des criteres
suivants : durée de vie du Fonds, période d’ingssthent du Fonds, délai
d’atteinte des quotas, trésorerie disponible, satle division des risques ou
d’emprise, réglementaires fiscaux ou contractusts,

modifiés voir de disparaitre en cas de modificatitn la réglementation en2) Si linvestissement concerné est éligible aiorate sociétés innovantes des

vigueur au jour de sa publication.
4.5 - Modification des textes applicables

Dans le cas ou des dispositions Iégales ou réglaines en vigueur, visées au
présent Réglement serait modifiées, les nouvelléspoditions seront
automatiquement appliquées, si elles présententamactere obligatoire ou
plus favorable, et le cas échéant intégrées darRéllement, qui serait
transmis alors & 'AMF et au Dépositaire.

5-REGLES DE CO-INVESTISSEMENT, DE CO-
DESINVESTISSEMENT, TRANSFERTS DE PARTICIPATIONS,
ET PRESTATIONS DE SERVICES EFFECTUEES PAR LA
SOCIETE DE GESTION OU DES SOCIETES QUI LUI SONT
LIEES

5.1 -Répartition des dossiers entre les fonds gérés pda Société de
Gestion et/ou une entreprise liée

La Société de Gestion gere actuellement quatordg FCP| (NextStage
Entreprises, NextStage Entreprises 2003, NextStegéreprises 2004,
NextStage Entreprises 2005, NextStage Développer@éfit, NextStage
Développement 2007, NextStage Découvertes 2008{Skge Découvertes
2009-2010, NextStage Cap 2016, NextStage Cap 2BE/ NlextStage Cap
2017 IR, FCPI ISF NextStage Cap 2018 et FCPI IRtSkxge Cap 2018,
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FCPI gérés ou conseillés par la Société de Gestlors ledit investissement
sera en principe réparti entre les FCPI et le cahgant entre les FPCI, les
autres FCPR et la SCR (y compris le Fonds) géré&opseillés par la Société
de Gestion.

Par ailleurs, si l'investissement est d’'un montaférieur & un minima fixé en
début d’'année par la Société de Gestion, les HBEFCPR et la SCR autres
que les FIP et les FCPI, gérés ou conseillés paBdeiété de Gestion

pourraient ne pas participer a linvestissement gerait alors alloué
exclusivement aux FCPI qu’elle gére ou conseille.

Au ler janvier 2015, le minima est fixé a € 2,6liwils.

3) Si linvestissement concerné qualifie aux ceagerd’éligibilité au ratio
régional des FIP gérés par la Société de Gestlors

a) En fonction du profil risque / rentabilité deVestissement et de sa
correspondance avec la politique d'investisseménies objectifs de

placement des différents fonds gérés ou consqiigsla Société de

Gestion, tels que présentés dans le réglement tslefatids, alors

l'investissement sera alloué i/ aux FPCI, aux FGRRotamment aux

FIP gérés ou conseillés par la Société de Gesiisngu'a la SCR, ou ii/

uniguement aux FIP gérés ou conseillés par laé8bde Gestion.



b) Toutefois, si I'investissement est inférieurrminima fixé en début
d’année par la Société de Gestion, alors leditstisgement sera alloué Cette disposition ne fait pas obstacle a ce queee®nnes viennent a détenir
aux FPCI uniqguement. des actions de garantie pour leur permettre dersag différents conseils et

Au ler janvier 2015, le minima est fixé a €2,6 ioilk. organes des participations concernées.
d'un fonds

5.4 -Co-investissements  lors

complémentaires

5.1.2. Allocation des montants investis par les fois gérés ou conseillés par en

la Société de Gestion

apport propee

Une fois I'opportunité d’'investissement allouéererles fonds conformément Lorsque le Fonds réalise un apport en fonds prapmemplémentaires dans une
aux regles indiquées a larticle 5.1.1, l'allocatides montants investis par société liée a la Société de Gestion ou dans lequBhutres véhicules
chacun des fonds gérés ou conseillés par la Satsé®estion se fera sur la d'investissement liés a la Société de Gestion déja actionnaires, et dans
base des regles suivantes : laquelle le Fonds n’est pas actionnaire, celurgrvient uniquement :

1) Si aucun fonds géré ou conseillé par la Sodét&estion ne présente de -
contraintes d'investissement liées a des quotatiques et fiscaux non encore
atteints, alors I'investissement concerné serartiépa principe au prorata des
souscriptions totales des différents fonds conserné -

si un ou plusieurs investisseurs extérieurs intemvént a un niveau
suffisamment significatif ou,

a défaut, aprés que deux experts indépendantsnéésiar la Société de
Gestion, dont éventuellement le Commissaire aux fEesndu Fonds,
2) Si certains fonds gérés ou conseillés par laéBbae Gestion doivent aient établi un rapport sur 'opération.

respecter des quotas juridiques et fiscaux et gsederniers ne les ont pas

encore atteints, alors 'investissement pourra &imié, en priorité, & hauteur Le rapport annuel du Fonds doit relater les opématiconcernées. Le cas
de 7,5% des souscriptions totales de ces fondenadt la priorité, en tant échéant, il devra en outre décrire les motifs gesquels aucun investisseur
que de besoin, au(x) fonds le(s) plus ancien(ajitéirécisé que le solde seratiers n’'est intervenu et justifier I'opportunité dd'investissement
alloué conformément a la regle mentionnée au d9int-dessus. complémentaire ainsi que son montant.

Par exception, dans le cas des FIP et FCPI gérda (smciété de Gestion, le Par exception, les dispositions ci-dessus cesserg’appliquer lorsque les
montant des investissements que pourront réaksefonds sera plafonné pour participations concernées par le co-investisserfarit/'objet d’'une cotation

tenir compte des plafonds mentionnés au VI deidlar885-0 V bis et au VI
quinqguies de l'article 199 terdecies 0 A du CGI.

Nonobstant ce qui précéde, si I'allocation d'unestissement par un fonds
géré ou conseillé par la Société de Gestion ex@8# de I'engagement
global s'agissant d’'un FIP ou d'un FCPI géré oussilié par la Société de
Gestion, ou 10% de I'engagement global s’agissamt BPCI, d'un FCPR ou

de la SCR, alors le montant d’investissement allauge fonds pourra étre
plafonné aux pourcentages indiqués dans les deux ca

Par ailleurs, si les régles mentionnées aux astiéld.1 et 5.1.2 ont pour
conséquence de faire investir un fonds géré ouedlthhpar la Société de
Gestion pour un montant inférieur a 3% de son ezgegt global, alors ledit
fonds pourra ne pas investir et l'allocation erlgs autres fonds gérés ou
conseillés par la Société de Gestion sera alosda@ée en excluant ce fonds
de l'assiette de calcul.

Ces régles d'investissement ne s’appliquent pasruastissements dans des
sociétés cotées sur un marché réglementé ou oégaaisf en cas d’opération
de type « PIPE » ou « retrait de cote ».

5.2 -Co-investissement entre les véhicules d'investissent gérés par la
Société de Gestion et/ou les éventuelles entrepadiges

Lors d'un co-investissement initial entre deux dusjeurs fonds gérés par la
Société de Gestion et/ou des entreprises qui ot 8ées, la Société de
Gestion s’assure que le co-investissement est teffe@ des conditions
financiéres et juridiques et a des dates de réialis&quivalentes, a I'entrée
conventionnelles auxquelles chacun des fonds coéserest assujetti,
notamment le délai d'investissement légalement isequour atteindre les
quotas du Fonds.

Par exception, les dispositions ci-dessus cesserg’appliquer lorsque les
participations concernées par le co-investisserfaeritl'objet d’'une cotation
sur un Marché (défini au 3.1.2.2 du Réglement).

5.3 -Co-investissements entre la Société de Gestion, seslariés, ses
dirigeants et les personnes agissant pour son corapt

La Société de Gestion, ses salariés et/ou sesedlirig et/ou les personnes
agissant pour son compte s'interdisent de prendeeparticipations, a titre
personnel ou par personne interposeée :

- dans des sociétés dans lesquelles le Fonds deé¢ietitres ;

- dans des sociétés dans lesquelles le Fonds espsbie d’investir, c’est—

a—dire pour lesquelles le comité d'investissementadSociété de Gestion
a d'ores et déja émis un avis positif sur I'inveséiment projeté.
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sur un Marché (défini au 3.1.2.2 du Reglement).
5.5 -Transferts de participations

Les transferts de participations entre le Fondg etautres portefeuilles gérés
par la Société de Gestion ou (ii) des entrepriges au sens de l'article
R.214-74 du CMF a la Société de Gestion respedtésrispositions légales
et réglementaires ainsi que les recommandationsedmpar le Code de
déontologie commun & I'Association Francaise degdtisseurs en Capital
(AFIC) et I'Association Francaise de Gestion finare (AFG), en vigueur au
jour du transfert.

5.6 -Prestations de services effectuées par la Société Gestion ou des
sociétés qui lui sont liées

La Société de Gestion peut fournir des prestatittnsonseil et de montage,
d’ingénierie financiere, stratégie industrielle, sitn et acquisition, et
introduction en bourse, aux entreprises dans Idegule Fonds qu’elle gére
détient ou envisage de détenir des participatibeschoix des intervenants
pour la réalisation de prestations de servicesfiigtives au profit du Fonds
ou au profit d'une société dans laquelle le Fonawesti est décidé en toute
autonomie par celle-ci aprés mise en concurrence.

Ces prestations sont alors rémunérées sous forhmnataires versés a la
Société de Gestion.

Le montant de tous honoraires, rémunérations, aunissions pergus par la
Société de Gestion au titre de prestations de dasmmplies par la Société
de Gestion au profit des sociétés cibles dans dédiegule Fonds détient une
participation au cours d'un exercice, sera imputdascommission de gestion
au prorata du pourcentage détenu par le Fonds ldassciété débitrice,

appréciée au jour de paiement desdits honoraires.

La Société de Gestion mentionnera dans son rapjgodestion annuel du
Fonds aux porteurs de parts la nature et le morglital des sommes
facturées par elle et les entreprises qui lui d@ms, aux sociétés dans
lesquelles le Fonds est investi.

Si le bénéficiaire de I'honoraire est une entreplige a la Société de Gestion,
le rapport indique, dans la mesure ou l'informapent étre obtenue, l'identité
du bénéficiaire et le montant global facturé.

Par ailleurs, la Société de Gestion mentionneréeggat dans son rapport de
gestion annuel aux porteurs de parts I'existenopétations de crédit réalisées
par un établissement de crédit auquel elle poustestliée.

Ce rapport de gestion annuel précisera selon que :



- l'opération de crédit a été mise en place lord'asguisition (directe ou
indirecte) des titres par le Fonds. Dans ce cassdeiété de Gestion Conformément aux dispositions de I'article 150-@ACGI et de l'article 41
indique si les conditions de financement pratiqu#gesl’établissement de DGA de I'annexe Il du CGI, les souscripteurs detpd souscriront un
crédit lié se distinguent des conditions habitue#iat pratiquées pour des nombre de parts B représentant au moins zéro eirgagt-cing (0,25) % du
opérations similaires, et le cas échéant, pourguoi montant total des souscriptions (hors droits dé&sjtrecues par le Fonds.

- l'opération de crédit est effectuée au bénéfieesdciétés dans lesquelles Les parts du Fonds ne peuvent étre détenues adpl@d % par un méme
le Fonds est investi. La Société de Gestion indid@aes son rapport de investisseur, a plus de 10 % par un méme investigsersonne morale de
gestion annuel, dans la mesure ou, aprés avoir Iésit diligences droit public, et a plus de 30 % par des personr@sles de droit public prises
nécessaires pour obtenir cette information, efie @n avoir connaissance, ensemble.
si un établissement de crédit auquel elle estldeourt significativement
au financement de I'entreprise (fonds propres Bjclu Dans tous les cas, aucune personne physique, @igdisactement ou par

personne interposée, ne peut détenir plus de 18%ates du Fonds.

Elle mentionne également dans le rapport de gestiouel du Fonds si cet

établissement a apporté un concours a l'initiafieda Société de Gestion et ) }

dans ce cas, si les conditions de financementssiaglient des conditions du 6-4 -Droits attachés aux parts

marché, et le cas échéant, pourquoi.

. ) . . 6.4.1 Droits financiers
5.7 -Prestations de services interdites

. ) o . 6.4.1.1 Droits respectifs de chaque catégorie déspa
Il est interdit aux membres de la Société de Gestie réaliser pour leur
propre compte des prestations de services rémunareprofit du Fonds ou de ) | e5 parts de catégorie ont vocation & percevoir, dans l'ordre de priorité
toute société dans laquelle le Fonds détient urtieipation ou dont il projette  qafini au paragraphe 6.4.1 ci-aprés, en une ouepitssfois, outre une somme
d’acquérir une participation sous réserve des simivpres a chaque catégorie correspondant & leur montant souscrit et libérémemtant égal a 80% du
de parts. solde de I'Actif Net du Fonds (défini & l'articlet 2 du Réglement) non affecté
a 'amortissement de I'ensemble des parts du Fonds.

Titre Il — Modalités de fonctionnement b) Les parts de catégorie Bont vocation & recevoir, dans l'ordre de priorité
défini au paragraphe 6.4.1.2 ci-aprés, en une ogiqrs fois, outre un
6 - PARTS DU FONDS montant égal & leur montant souscrit et libérénontant égal a 20 % du solde

de I'Actif Net du Fonds non affecté & I'amortissernde I'ensemble des parts

Les droits des porteurs sont exprimés en partsq@hgart d'une méme du Fonds. Toutefois, conformément aux dispositided'article 150-0 A du

catégorie correspond & une méme fraction de I'datiFonds. Chaque porteur CG!. les distributions aux porteurs de parts delgmie B ne pourront
de parts dispose d'un droit sur la fraction de fincNet du Fonds intervenir de maniére effective avant I'expiratiban délai de cing (5) ans qui

proportionnel au nombre de parts possédés. cou'rt d(_e la date de Constitutjon dg Fonds et amm'bu_tion aL_Jx'p:arts de
catégorie A d'un montant égal a leur montant sduser libéré. Par
conséquent, les distributions éventuelles auxcuédie parts de catégorie B

6.1 -Forme des parts pourraient ouvrir droit avant seront inscrites sarcompte de tiers ouvert au

nom du bénéficiaire (ou de la société interposéer ® compte du ou des

L L L bénéficiaires) et bloquées pendant la périodemeataourir.

Les parts du Fonds sont enregistrées en nominatibyp en administré.

Dans I'hypothése ou les porteurs de parts de cagégone percevraient pas

au minimum le montant nominal libéré de leurs pdes porteurs de parts de

catégorie B perdront la totalité de leur investisset dans ces parts de

catégorie B.

La Société de Gestion peut, sur ses seules dégigioocéder a la division des
parts (par dixieme, centiéme ou milliéme) par léation de parts nouvelles
qui sont attribuées aux porteurs en échange desgasiennes.

La propriété des parts émises est constatée paciiption sur une liste établie g 4 1 2 ouverture des droits attachés a chaquegaai de parts : ordre de
pour chaque catégorie de parts dans un registne &emet effet par le priorité

Dépositaire.

Les attributions (sous quelque forme que ce saitypie de distribution ou de
6.2 -Catégories de parts rachat de parts), en e;péc_es ou en titres, ef&z:x:&n_’?cogrs de vie du Fonds ou
au moment de sa liquidation, seront employées iatédéssser dans l'ordre de
Chaque porteur de parts dispose d’un droit de qo@té sur les actifs du priorité qui suit :
Fonds proportionnellement aux parts détenues dgueheatégorie.
» en premier lieu, les porteurs de parts de caiggdra concurrence d’'une
Les droits des copropriétaires sont représentédgsaparts A et B. somme égale a l'intégralité des montants qu'ils smiscrits et libérés, hors
droits d’entrée ;
La souscription des parts de catégorie A du Fost®w®verte aux personnes
physiques ou morales ou autres entités, francaisésrangeres. « en second lieu, et des lors que les parts degmagé A auront recu
l'intégralité de leurs droits ci-dessus, les pasede parts de catégorie B a
Les parts B sont souscrites par la Société de @estes dirigeants, salariés et concurrence d’'une somme égale aux montants quitlsauscrits et libérés ;
les personnes en charge de la gestion du Fonds.
« le solde, s'il existe, est réparti entre les pors de parts de catégorie A a
Toute personne qui est une personne américainersude I'accord franco- hauteur de 80% et les porteurs de parts de ca¢éBarihauteur de 20%.
américain relatif a la reglementation FATCA en ddte14 novembre 2013
devra le déclarer lors de sa souscription ou aeglissition de parts du Fonds & La valeur du Fonds, pour la détermination de lawaliquidative des parts
la Société de Gestion. telle que définie a l'article 14.2 du Réglement,atribuée a chaque catégorie
de parts, dans le respect des principes figuraptésent article.

6.3 -Nombre et valeur des parts 6.4.2 Droit d'information

La valeur initiale de souscription de la part deégarie A est de un (1) euro. . L L .
La valeur initiale de souscription de la part deégarie B est de un (1) euro. ~ Les porteurs de parts disposent a I'encontre dBolziéteé de Gestion et du
Dépositaire d'un droit d'information, sans préjulicde la nécessaire

Chagque souscription en parts A doit étre d’un mumainimum de trois mille confidentialité que la Société de Gestion maintianglur les activités des
(3.000) euros. sociétés ou elle a investi.
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7 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF doivent avoir été envoyées et libérées au plus datd date limite de

A s . . N déclaration de I'lSF 2016.
Il ne peut étre procédé au rachat des parts §f tacFonds devient inférieur a . . ) N
trois cent mille (300.000) euros. Lorsque l'acéifrteure pendant plus de trente (ii) pour les investisseurs dont le patrimoine & waleur nette taxable au ler

(30) jours inférieur & ce montant, la Société dsti®a prend les dispositions janvier 2016 égale ou supérieure a 1.300.000 eetosnférieure a
nécessaires afin de procéder & la liquidation dod§oou a lune des 2.570.000 euros :
opérations mentionnées a l'article 411-15 du RégienGénéral de 'AMF a) s'agissant des investisseurs tenus a lobligatie déposer la
(modifications du Fonds). déclaration annuelle prévue a larticle 170 du €GlI
- en principe, les souscriptions doivent avoir érévoyées et
8 - DUREE DE VIE DU FONDS libérées au plus tard a la date limite de déclamaties revenus
2015.

La durée de vie du Fonds est de six ans et deB)i, @, prendra fin le 30 juin - dans lhypothése ol ces investisseurs ont optér pa
2022 sauf cas de deblocage anticipés prévus déteglement. télédéclaration de leurs revenus 2015 (via Int@rnées
souscriptions doivent avoir été envoyées et litBegeplus tard a

La Société de gestion pourra proroger cette dutéaisa(3) reprises, pour des la date limite de télédéclaration applicable avkistisseur, en

périodes d'une (1) année. Le Fonds pourra donc awei durée maximale de fonction de son lieu de résidence.

neuf ans et demi (9,5), auquel cas le Fonds dgwraiitdre fin le 30 juin 2025. L . . s )

Cette décision de prorogation sera prise trois rf@)is au moins avant b) s'agissant des investisseurs non tenus a l'abfig de déposer la
I'expiration de la durée de vie du Fonds et podék connaissance des déclaration annuelle prévue & Farticle 170 du @ souscriptions
porteurs de parts au moins trois (3) mois avaohéénce de sa durée initiale doivent avoir été envoyées et libérées au plusadaidate limite de

ou d'une précédente prorogation. Elle sera pauasliportée a la connaissance déclaration de I'SF 2016.

de 'AMF et du dépositaire.

Par ailleurs, l'attention des investisseurs paténtiu Fonds est attirée sur le
fait que les souscriptions de parts A qui auroéteftvoyées et libérées aprés
I'une des dates mentionnées ci-dessus (a savdatéaapplicable a la situation
personnelle de chaque investisseur) et avant k& ldaite de déclaration du
La réglementation américaine dite « FATCA » ayamrté lieu a la signature Patrimoine net taxable adJanvier 2017 applicable au souscripteur (Rate
d'un accord entre le Gouvernement de la Républiframcaise et le Limite 2016 Applicable») pourront sous réserve du respect des conslition
Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique en vue dlame¢le respect des dU régime de réduction d'ISF visé a I'article 8B% bis du CGI concernant
obligations fiscales a I'échelle internationaledet mettre en ceuvre cete €S parts d‘? FIP (tel quiil sera le cas échéantifrtodici 1a benéficier de la
réglementation impose & la Société de Gestion dedamé auprés de réduction d'ISF au titre de l'année 2017 (sur ld8Fen 2017).

'administration fiscale frangaise l'identité degrponnes américaines telles Lo ) . , o

que ce terme st défini par ledit accord. En casaterespect de ces obligations L& Pénéfice de la reduction d'ISF est indiqué sctserve notamment des
déclaratives, des sanctions pourraient étre paisesicontre du Fonds et de la €volutions fiscales qui pourraient intervenir ukérement a la date

9 - SOUSCRIPTION DE PARTS

Société de Gestion et impacter négativement le $ond d’agrément de 'AMF, et des précisions que I'adsiirdtion fiscale pourrait
apporter.

Les investisseurs potentiels du Fonds sont invitéensulter leurs conseillers

fiscaux s'agissant des impacts de la réglement&#fNCA 2/ en matiere d'IR :

9.1 -Période de souscription L’attention des investisseurs est attirée sur iledfae seules les souscriptions

Au lendemain de lagrément du Fonds, s'ouvre ungiogé de de parts de catégorie A au titre d'une réductidR diui auront été envoyées et
commercialisation qui dure jusqu'a la date de Gotisth du Fonds. A la date libérées au plus tard le 31 décembre 2015, poulréméficier, sous réserve de

de Constitution du Fonds, qui interviendra au péud le 31/12/2015, s'ouvre satis_faire aux conditions prévues dans la Notealesde la réduction d'IR QUe
une période de souscription Rériode de Souscription »)de douze mois 2u titre des revenus de 2015 (sur IR di en 2@t@pcevront lattestation
maximum. fiscale correspondante.

Les parts de catégorie A pourront étre souscritéatégralement libérées a Par ailleurs, T'attention des investisseurs poséstiu Fonds est attirée sur le
compter du lendemain de I'agrément AMF jusqu'anidejour d’'une période fait que les souscriptions qui auront été envoyetetibérées apres le 31

de 12 mois & compter de la Date de Constitutiofahds soit au plus tard le décembre 2015 et avant la fin de la Période decSiptien des parts de
31/12/2016. catégorie A devraient pouvoir bénéficier d'une githn d’IR au titre de leurs

revenus de 2016 (sur I'lR d( en 2017), sous réskrgedvolutions fiscales qui
Les souscriptions des parts de catégorie B dewdtt reues au plus tard Pourraient intervenir postérieurement a la dat@ment de 'AMF, et des
douze (12) mois & compter de la date de Constitatii Fonds. précisions que l'administration fiscale pourraipager.

Cependant, la souscription des parts de catégdéries/ou B pourra étre
cléturée par anticipation notamment dés que le amrdes souscriptions aura
atteint trente cing (35) millions d’euros. La Saéiéle Gestion notifiera alors
par email, courrier ou par fax, les établissematmmercialisateurs que Les souscriptions sont uniquement effectuées eréraire.
seules seront admises les souscriptions qui lens@ommuniquées dans les

cing (5) jours ouvrés suivant cette notification.

9.2 -Modalités de souscription

Les investisseurs s'engagent par écrit, de facomefeet irrévocable, a
Par ailleurs, I'attention des investisseurs patitiu Fonds est attirée sur les SOUSCrire une somme correspondant au montant dedescription, au travers

éléments suivants : d’un bulletin de souscription, en remplissant latipa< Souscription en vue de
bénéficier de la réduction d'imp6t sur la fortuneet/ou la partie
1/ En matiere d'ISF « Souscription en vue de bénéficier de la rédudionp6t sur le revenu ».

L'attention des investisseurs potentiels du Forelsagtirée sur le fait que Il convient de remplir la partie :

seules les souscriptions de parts de catégorie #traud’une réduction d’'ISF o o 3 e

qui auront été envoyées et libérées aux datestigeici-dessous, sous réserve <« Souscription en vue de béneficier de la réduciilimpot sur la
des précisions que I'administration fiscale pourrapporter, pourront fortune » : pour les souscripteurs redevables I&F,I'qui souhaitent
bénéficier, sous réserve de satisfaire aux comditiprévues dans la Note affecter leur souscription a la réduction d'ISFvpeea I'article 885-0 V
Fiscale, de la réduction d'ISF di au titre de EenR016 (sur I'|SF d0 en 2016) bis du CGI ;

et recevront l'attestation fiscale correspondante :

(i) pour les investisseurs dont le patrimoine a valeur nette taxable au ler ,
janvier 2016 égale ou supérieure a 2.570.000 euesssouscriptions

A savoir la déclaration des revenus 2015
8 A savoir la déclaration des revenus 2015
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Les souscriptions regues et libérées au plus tdeddate limite de dépdt de
I'ISF 2016 applicable au souscripteur seront régritEvoir été effectuées par
ce dernier au titre de son ISF 2016.

Les souscriptions regues et libérées aprés lalidste de dépét de I'ISF 2016

et jusqu'a la Date Limite 2016 Applicable au soiseur seront réputées
avoir été effectuées par le souscripteur au tiéreah ISF 2017.

et/ou

- « Souscription en vue de bénéficier de la rédacti'impdt sur le
revenu » : pour les souscripteurs résident fiscattmen France,
redevables de I'IR, qui souhaitent affecter lewssdption a la réduction
d'IR prévue a l'article 199 terdecies-0 A du CGlI.

Les souscriptions regues et libérées au plus &@r8ill décembre 2016
minuit seront réputées avoir été effectuées paolescripteur au titre de
la réduction de son IR sur les revenus de 2016.

commune correspondant au classement dans la 2em8eme
catégorie prévue a l'article L. 341-4 du Code d8éaurité Sociale ;

- déces du porteur ou de son époux(se) soumis a rapesition
commune ;

- licenciement du porteur ou de son époux(se) s®@mine imposition
commune.

Rappel : la réduction d'IR est conditionnée a laservation des parts
pendant au moins 5 ans a compter de leur souseripfloutefois, si le

souscripteur peut justifier d'un lien de causalitiéect entre sa demande
de rachat et I'un des événements susmentionné$, aa 2éduction d'IR

est susceptible d'étre maintenue.

Les demandes de rachat s'effectuent par lettrenmeemdée avec accusé de
réception adressée a la Société de Gestion, qof@me le Dépositaire.

10.2 -Prix de rachat et reglement

La Société de Gestion traitera pari passu les déesade rachats qui lui sont

Les souscriptions sont libérées en une fois sesmiodalités précisées dans parvenues au cours d’un méme trimestre civil, dens compte des dates

le bulletin de souscription. Les libérations quauront été que partiellement
libérées a la date de la cléture de la période alescgiption des parts de
catégorie A seront restituées aux porteurs de palissue de ladite période.
Les souscriptions ne seront recueillies qu'accomgag d'un titre de paiement
ddment signé par le porteur de parts ou d'un virgnet les parts émises
qu'apres complet paiement et libération intégrale.

Un droit d’entrée d’un maximum de cing (5) %, nettdxe, du montant de la
souscription est percu lors de la souscription ldgqae part A et n'est pas
acquis au Fonds. Ces droits d’entrée seront aegrisommercialisateurs.

Pendant la Période de Souscription, la valeur decsiption des parts A et B
est égale a leur valeur nominale.

10 -RACHAT DE PARTS
10.1 -Période de rachat

Les porteurs de parts ne pourront pas demandeckeat de leurs parts A par
le Fonds pendant la durée de vie du Fonds, sajtijas 30 juin 2022, pouvant
aller jusqu’au neuf ans et demi (9,5) soit jusqud8ujuin 2025 (la ®ériode
de Blocage»).

Néanmoins, a titre exceptionnel, la Société de i@egteut, si cela n'est pas
contraire a l'intérét des porteurs de parts du Somnacheter les parts d'un
porteur de parts avant I'expiration de cette périodi celui-ci ou le
représentant de ses héritiers, en fait la demandpiséfie de l'un des
événements suivants :

1/ les porteurs de parts pourront formuler des densaddeachat individuel
portant sur les parts gu'ils ont recues en conttiepde la signature d'un
bulletin de souscription dont ils ont rempli la fi@r« Souscription en vue
de bénéficier de la réduction d'ISF », s'ils justit de la survenance,
pendant la Période de Blocage, de I'un des évértsroenpres :

- invalidité du porteur ou de son époux(se) soumisa imposition
commune correspondant au classement dans la 2éem8éeme
catégorie prévue a l'article L. 341-4 du Code d8éaurité Sociale ;

- déces du porteur ou de son époux(se) soumis a rapesition
commune.

Rappel : la réduction d'ISF est conditionnée a dmservation des parts
jusqu'au 31 décembre de la 5éme année suivantdelieur souscription.
Toutefois, si le souscripteur peut justifier d'uanl de causalité direct
entre sa demande de rachat et 'un des deux évenesiesmentionnés au
1/, sa réduction d'ISF est susceptible d'étre neainé.
2/ les porteurs de parts pourront formuler des densaddeachat individuel
portant sur les parts gu'ils ont recues en conttiepde la signature d'un
bulletin de souscription dont ils ont rempli la fi@r« Souscription en vue
de bénéficier de la réduction d'IR », s'ils justift de la survenance,
pendant la Période de Blocage, de I'un des évértsroenpres :

- invalidité du porteur ou de son époux(se) soumiga imposition
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auxquelles les demandes ont été formulées. Enipeinie prix de rachat sera
égal a la premiére valeur liquidative trimestriele la part établie
postérieurement au jour de réception de la demdadachat et sera réglé par
le Dépositaire dans un délai maximum de trois (8)snapres la date d’arrété
de cette valeur liquidative.

Toutefois, les demandes de rachat pourront étraséet si elles sont
susceptibles de poser un probléme réglementaifisaal au Fonds.

10.3 -Réalisation du rachat

Il n'est pas prélevé de frais et commissions larsathat des parts.
Aucune demande de rachat ne sera recevable aghiasdéution du Fonds.

Les parts de catégorie B ne pourront étre racheiéada liquidation du Fonds
ou apres que les autres parts émises aient ét&téashou amorties a
concurrence du montant auquel ces autres partétérgouscrites et libérées
(hors droits d’entrée).

11 -CESSION DE PARTS
11.1 -Cessions de parts A

Les cessions de parts A sont libres entre poretypsrteurs/tiers (sous réserve
que l'un d'eux ne détienne pas a lissue de laimesseul ou avec son

conjoint, ses ascendants et descendants, plusxdé€l@) % des parts du

Fonds). Elles ne peuvent porter que sur un nomhterede parts. Elles

peuvent étre effectuées a tout moment.

Tout porteur de parts peut demander l'interventienla Société de Gestion
pour la recherche d’un cessionnaire, sans gardetimnne fin. Dans ce cas, la
Société de Gestion et le cédant négocieront unemission payable a la
Société de Gestion, dont le montant n'excéderacpasp (5) % du prix de
cession.

Il est rappelé que les avantages fiscaux dont pelnénéficier les porteurs de
parts sont subordonnés a la conservation despartant une durée minimale
de cing (5) années a compter de leur souscriptionnatiere d'IR) et/ou
jusgu'au 31 décembre de la™5année suivant celle de la souscription (en
matiere d’ISF).

Toutefois, certains de ces avantages peuvent &netenus si la cession de
parts survient alors que le porteur de parts pasiifier d'un lien de causalité
direct avec I'un des événements exceptionnels @i$ésticle 10.1 ci-dessus et
dans la Note Fiscale.

La Société de Gestion tient une liste nominativehebnologique des offres de
cession qu’elle a regues.

Le Dépositaire est informé de tout transfert despafin de mettre a jour son
registre.

11.2 -Cessions de parts B



Les cessions de parts B ne peuvent étre effectgé&mtre personnes
répondant aux critéres énoncés a l'article 6.2. tesferts ne peuvent étre Les distributions avec rachat de parts entrain&@rinlilation des parts
réalisés qu'apres notification préalable a la Séaie Gestion et recueil de son correspondant & la distribution.
agrément exprées audit transfert.

Les distributions sans rachat de parts sont déddiéda valeur liquidative des
Elles ne peuvent porter que sur un nombre entiepatés, sauf décision parts concernées par ces distributions.
contraire de la Société de Gestion.

14 -REGLES DE VALORISATION ET CALCUL DE LA VALEUR
12 -DISTRIBUTION DE REVENUS LIQUIDATIVE

Conformément a la loi, le résultat net du Fonds éegtl au montant des 14.1 -En vue du calcul de la valeur liquidative des pae catégorie A et B
intéréts, primes et lots, dividendes et tous aupresiuits relatifs aux titres prévue a l'article 14.2. ci-aprés, la Société dsti®a procéde a I'évaluation
constituant le portefeuille, majoré du produit desnmes momentanément de I'Actif Net du Fonds défini & l'article 14.2 aprés a la fin de chaque
disponibles et diminué des frais de gestion, y misnla commission de trimestre de I'exercice comptable.

gestion visée a larticle 21.1, et de la charge eleprunts. Les sommes

distribuables sont égales a (i) ce résultat nentéetlement augmenté du cette évaluation de I'Actif Net du Fonds est catifdeux fois par an par le
report a nouveau et majoré ou diminué du soldeapee de régularisation commissaire aux Comptes du Fonds avant sa publicgar la Société de
des revenus afférents a l'exercice clos auquebutent (ii) les plus-values Gegtion, a la cléture de l'exercice comptable et3audécembre de chaque
réalisées, nettes de frais, diminuées des moingsatalisées, nettes de frais, ynnée et mise a la disposition des porteurs de garts le délai réglementaire
constatées au cours de l'exercice, augmentéesidesaiues nettes de méme (3 ce jour de huit (8) semaines) & compter denlddi chacun des semestres de
nature constatées au cours d'exercices antéri@yanh pas fait 'objet d'une peyercice social.

distribution ou d'une capitalisation et diminuéesaugmentées du solde du

compte de régularisation des plus-values. Les sammentionnées aux (i) €t poyr Je calcul de I'Actif Net du Fonds, les instemts financiers et valeurs
(ii) peuvent étre distribuées, en tout ou partidépendamment 'une de l'autre. ygtenues par le Fonds sont évalués par la SociEtGeastion selon les
En ce qui conceme les intéréts, la comptabilisaties sommes distribuables ngthodes et critéres préconisés actuellement danGuide International
sera effectuée sur la base des intéréts courugasiou le Fonds dégagerait gy aluation a lusage du Capital InvestissementietCapital Risque publié

ainsi des sommes distribuables (ce qui sera pretait peu fréquent compte par pIPEV Valuation Board (International Privateiity and Venture Capital
tenu de la nature de l'activité du Fonds), les sesidistribuables seront soit \/51,ation Board).

distribuées, soit capitalisées afin d'étre intégréaux actifs dont le

remboursement et la distribution sont prévus di¢ter 13 ; la distribution, si  yne synthese des méthodes et critéres contenuseansde a laquelle entend

elle intervient, a lieu dans les cing (5) mois amivla cloture de I'exercice. La gg référer la Société de Gestion figure en AnnekeRéglement.

Société de Gestion peut également décider en abexercice la mise en

distribution d'un ou plusieurs acomptes dans laitdintes revenus nets pans le cas ou IPEV Valuation Board modifieraiesd préconisations

comptabilisés a la date de la décision. Il est esggment convenu que toute conienues dans ce guide, la Société de Gestionrapomodifier en

distribution de revenus distribuables devra regpedes priorites de consgquence ces méthodes et critéres d'évaluatiordés lors modifier

distribution definies & I'article 6.4.1.2 ci-avant. librement les dispositions de I'’Annexe | du Réglemsans autre formalité ni
approbation des porteurs. Dans ce cas, elle memiosimplement les

Si le ré_sultat net du Fonds est une perte, cette pst capitalisé_e et déduite gyolutions apportées dans son prochain documeriodigue adressé aux
des actifs du Fonds. Il est précisé qu'aucuneidigton de produits courants preyrs de parts.

n'interviendra pendant une période minimale de ¢B)jans a compter de la

fin de la période de souscription des parts A. 14.2 - La premiére valeur liquidative des parts A et B esablie
immédiatement apres la date de Constitution du $ond
13 -DISTRIBUTION DE PRODUITS DE CESSION Elles sont ensuite établies quatre (4) fois pateadernier jour de bourse d’'un

trimestre civil.
A linstar des revenus distribuables visés a ¢erti2, les produits de cession

seront distribués selon I'ordre de priorité déiiarticle 6.4.1.2 Par exception a ce qui précéde, pendant la Péded®ouscription la valeur
. o liguidative sera uniquement établie semestriellenfe31 décembre 2015, le
13.1 -Politique de distribution 30 juin 2016 et le 31 décembre 2016.

La Société de Gestion capitalisera les résultatSands pendant une période o 3 o
de cing (5) ans a compter de la fin de la péricelsaliscription des parts A, Les valeurs liquidatives des parts A et B sontué&s selon les modalités
soit jusqu’au 31 décembre 2021 en principe. suivantes :

Les sommes ou valeurs auxquelles donnent droidds B sont effectivement . . , o A

versées aux porteurs de parts B au moins cingmes & date de Constitution L’actif net du Fonds (I'Actif Net ») est déterminé en déduisant de la valeur
du Fonds et en tout état de cause aprés le rememens de leurs apports aux de l'actif (calculée comme indiqué a l'article 14.le passif éventuel du
porteurs de parts A. Fonds.

Passée cette période, la Société de Gestion pecéqer, aprés la vente de POUr les calculs qui suivent, la « Valeur Résidueltie chaque part est égale a
titres du portefeuille, a la distribution des somsmecues au titre de ces ventesSON Prix de souscription (valeur initiale) dimindés sommes déja distribuées
(diminuées des frais a payer au titre des ventiextages) au lieu de les au fitre de cette part.

réinvestir. Si elle est décidée, cette distribufitierviendra dans les meilleurs ) o o, . .

délais, étant précisé que la Société de Gestiondpsa seule discrétion décider LActif Net est attribué par priorité aux parts fusqu'a concurrence de leur
de regrouper les sommes a distribuer aux porteumads au titre de plusieurs Valeur Résiduelle. Lorsque I'Actif Net dépasse laledr Résiduelle des parts

cessions de titres du portefeuille, de telle sque les dites cessions ne fassent™ 'excédent est attribué aux parts B, jusqu'aaorence de leur Valeur
l'objet que d'une seule distribution. Résiduelle. Le « Solde de Liquidation » est défimmnme la différence entre

I'Actif Net et les montants ainsi attribués.

La Société de Gestion peut cependant conserver ldaRends les sommes
gu’'elle estime nécessaires pour permettre au Fdagmyer différents frais, y
compris les frais de gestion, et pour payer toutdeasomme qui serait
éventuellement due par le Fonds. Elle pourra égaiéméinvestir le produit
net des cessions réalisées pour permettre au Berdspecter ses Quotas.

Lorsque ce Solde de Liquidation est positif, il &tibué a hauteur de quatre-
vingt (80)% aux parts A, et a hauteur de vingt ¥2@ux parts B.

La valeur liquidative de chaque part A et B estlégas montant total de
I'Actif Net affecté a la catégorie de parts con&andivisé par le nombre de

13.2 -Répartition des distributions parts de cette catégorie.

Pendant la vie du Fonds, les distributions d’actésfont en numéraire, avec
ou sans rachat de parts.
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15 -EXERCICE COMPTABLE

La durée de l'exercice social est d'un (1) an.othmence le < juillet de
chaque année pour se terminer le 30 juin de l'arsubeante (ci-aprés
« Exercice Comptable»).

Par exception, le premier exercice, est de 18 numsymence a la date de
Constitution du Fonds et se termine le 30 juin 201

16 -DOCUMENTS D'INFORMATION

La Société de Gestion entretiendra un échange otfidtions avec les
porteurs de parts comme suit.

16.1 - A la cléture de chaque semestre, la Société deidBestablit le
document intitulé « Composition de lactif ». Pallears, a la cléture de
chaque Exercice Comptable, la Société de Gestaiitle rapport annuel de
I'Exercice Comptable écoulé. L’ensemble des doctsrmardessus est contrdlé
par le Commissaire aux Comptes.

L'inventaire des actifs du Fonds est établi dansléiai de six (6) semaines a
compter de la fin de chaque semestre par la Sod#&tBestion, et ce sous le
contrdle du Dépositaire.

16.2 -Dans le délai réglementaire (a ce jour quatre (@isjrsuivant la cléture
de chaque Exercice Comptable, la Société de Gestéira la disposition des
porteurs de parts dans ses bureaux le rapport kaffagévité comprenant :

les comptes annuels (bilan, compte de résultatretxe) ;

l'inventaire de I'actif ;

un compte rendu sur la mise en ceuvre de l'oriemtate gestion définie

par le Reglement du Fonds ;

les co-investissements réalisés par le Fonds @ansohditions prescrites
a larticle 5 ci-dessus ;

le montant et la nature des commissions percueka #ociété de Gestion

dans le cadre de l'activité d'investissement du dspren précisant le

débiteur desdites commissions ;

un compte-rendu de sa pratique en matiére d’uidisales droits de vote

attachés aux participations du Fonds, étant entqndue document sur la
politique de vote du Fonds est disponible sur delean la Société de

Gestion ;

dans la mesure ou elle peut en avoir connaisséexistence de crédit(s)

consenti(s) a ladite société par un ou plusiewisliésements de crédit du
groupe de la Société de Gestion ;

le montant annuel des frais liés aux investissesngans les sociétés non
cotées ;

les raisons de tout changement concernant les oestde valorisation ;

la nomination des mandataires sociaux et salagda &ociété de Gestion
au sein des organes sociaux de sociétés dans llesgeeFonds détient

des participations.

La Société de Gestion informe également les parteamarts du montant des
revenus auxquels ils ont droit.

La Société de Gestion enverra aux porteurs de paddettre d’information
annuelle s’agissant des frais, et ce conformémemtéaret n°2012-945 du 10
avril 2012 relatif & 'encadrement et a la transpae des frais et commissions
prélevés directement ou indirectement par les fetdsciétés mentionnés aux
articles 199erdeciesO A et 885-0 \Wisdu CGI.

Le document intitulé « Composition de I'actif »letrapport annuel sont, soit
transmis par courrier ou par e-mail (sous réseeseedpecter les dispositions
de l'article 314-28 du Réglement Général de 'AMEF)a demande expresse
des porteurs de parts, soit mis a leur disposiéioprés de la Société de
Gestion.

16.3 - Concernant les prestations de services, le rapp®rgestion doit
mentionner :

pour les services facturés au Fonds : la natureedeprestations et le

montant global, par nature de prestations ; etas'dté fait appel a une ~

société liée, son identité et le montant globatiuiae

pour les services facturés par la Société de Gestix sociétés dans
lequel le Fonds détient une participation : la retle ces prestations et le

montant global, par nature de prestations ; eggloe le bénéficiaire est ~
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une société liée, dans la mesure ou linformati@utpétre obtenue,
I'identité du bénéficiaire et le montant globaltizeé.

Tous les trimestres, la Société de Gestion étidsitvaleurs liquidatives des
parts du Fonds. Les valeurs liquidatives des piadsplus récentes sont
communiquées a tous les porteurs de parts qui mnldodemande, dans les
huit (8) jours de leur demande. Elles sont affishdans les locaux de la
Société de Gestion et communiquées a 'AMF.

16.4 - Toutes les informations données aux porteurs dés pdans ces
différents rapports et au cours de réunions évéetudes porteurs de parts
devront rester confidentielles.

Titre IlI- Les Acteurs
17 -LA SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE

La gestion du Fonds est assurée par la Sociétéedgo® conformément a
I'orientation du Fonds définie a I'article 3.

La Société de Gestion est NEXTSTAGE AM, une socipg actions
simplifiée, dont le siége social est 19, avenuer@el¥ — 75008 Paris

La Société de Gestion a la responsabilité d’idiemtifd’évaluer et de décider
des investissements, des cessions et des désisemséints. La Société de
Gestion agit en toutes circonstances pour le cormdpseporteurs de parts et
peut seule directement ou par délégation de podvtmiut mandataire, exercer
les droits de vote attachés aux actifs compris taRends.

La Société de Gestion, les mandataires socialesetdlariés de la Société de
Gestion peuvent étre nommés administrateur ou tpogition équivalente
dans les sociétés dans lesquelles le Fonds a iinkasSociété de Gestion
rendra compte aux porteurs de parts dans son tappmuel de toutes
nominations effectuées a ce titre.

Les risques éventuels de mise en cause de sa sefjilidé professionnelle a
I'occasion de la gestion de FIA et notamment dudSpisont couverts par une
assurance de responsabilité civile professionnedldaptée aux risques
couverts, au titre de I'engagement de sa respditéalpiour négligence

professionnelle.

18 -LE DEPOSITAIRE

A la date de Constitution du Fonds, le dépositast: SOCIETE
GENERALE, société anonyme dont le siége social 28f boulevard
Haussmann — 75009 Paris (I®épositaire»).

Le Dépositaire veille :

A ce que tous les paiements effectués par desupsrtie parts, ou en leur
nom, lors de la souscription de parts du Fonds} & recus et que toutes
les liquidités aient été comptabilisées ;

Et de fagon générale, au suivi adéquat des fluiqdelités du Fonds.

Le Dépositaire a qui est confiée la garde dessadtifFonds :

Assure, dans les conditions fixées par le réglergéngral de I'‘Autorité
des marchés financiers, la conservation des insmtsn financiers
enregistrés sur un compte d'instruments financevert dans ses livres et
des instruments financiers qui lui sont physiquerfierés ;

Pour les autres actifs, vérifie qu'ils sont la pi@g du Fonds et en tient le
registre.

Le Dépositaire :

S'assure que la vente, I'émission, le rachat, mboarsement et
l'annulation des parts effectués par la Sociét&estion pour le compte
du Fonds, sont conformes aux dispositions légigatou réglementaires
applicables et au Réglement;

S'assure que le calcul de la valeur des partsoesbrene aux dispositions
|égislatives ou réglementaires applicables et agldReent du Fonds ;
Exécute les instructions de la Société de Gestsanif si elles sont
contraires aux dispositions |égislatives ou régletamiees et au Réglement
adu Fonds ;

S'assure que, dans les opérations portant surchifs du Fonds, la
contrepartie lui est remise dans les délais d'usage



- S'assure que les produits du Fonds recgoivent deetation conforme aux
dispositions Iégislatives ou réglementaires apbpleset au Reglement du
Fonds.

Le Dépositaire doit s'assurer de la régularité dizssions de la Société de
Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutesunes conservatoires qu'il
juge utiles. En cas de litige avec la Société d&tiGe, il en informe 'AMF.

Le Dépositaire est désigné comme centralisateuodires de souscriptions-
rachats du Fonds par délégation de la Société daoBeet assure, a ce titre,
I'exercice des taches de centralisation conforménaemnx dispositions de
I'article 411-67 du réglement général de 'AMF.

19 -LE DELEGATAIRE DE GESTION ADMINISTRATIVE ET
COMPTABLE

A la date de Constitution du Fonds, la Société dstiGn a délégué I'activité
de gestion administrative et comptable a Sociétééfade Securities Services
NAV, société anonyme dont le siege social est sitl@ Passage de
I'Arche ,92800 PuteauxXle «Délégataire de Gestion Administrative et
Comptable »).

20 -COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le Commissaire aux Comptes du Fonds est désignéupeudurée de six (6)
exercices, apres accord de 'AMF, par la Sociét&dstion. Le Commissaire
aux Comptes peut étre renouvelé dans ses fonctienstemier Commissaire
aux Comptes du Fonds est KPMG, 1 cours Valmy -2®1% Défense cedex.

Le Commissaire aux Comptes effectue les diligeetesntroles prévus par la
loi et notamment contrdle chaque fois qu'il y allita sincérité et la régularité
des comptes et des indications de nature comptableenues dans le rapport
de gestion.

Le Commissaire aux Comptes porte a la connaissded®AMF, ainsi qu'a
celle de la Société de Gestion du Fonds, les ilaéiggs et inexactitudes qu'il a
relevées dans l'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination phe#tés d'échange dans les
opérations de transformation, fusion ou scissioffraiuds sont effectuées sous
le contréle du Commissaire aux Comptes.

Le Commissaire aux Comptes apprécie tout apporhanore au Fonds et
établit sous sa responsabilité¢ un rapport relatifoa évaluation et a sa
rémunération.

Le Commissaire aux Comptes contrdle |'exactitudad@mposition de l'actif
et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du Commissaire aux Comptes sorg fin commun accord
entre celui-ci et les organes compétents de la&é8pdie Gestion de portefeuille
au vu d'un programme de travail précisant les elilggs estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue les montants dxifsaet établit un rapport sur
les conditions de cette liquidation.

Il atteste les situations servant de base a lghilitibn d'acomptes.
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FRAIS DE GESTION, DE COMMERCIALISATION DU FONDS

Avertissement

« Les droits d’entrée et de sortie viennent augerdatprix de souscription payé par l'investisseurdiminuer le prix de remboursement.
Les droits acquis au Fonds servent a compenséraisssupportés par le Fonds pour investir ou dessiir les avoirs confiés. Les droits non acquiseenent a la Société de Gestion, au commercialisatc. »

Il est rappelé en outre que conformément aux dispos de l'article 10.1 du Reglement, les portedesparts ne peuvent exiger le rachat de leurs pastju’au 30 juin 2022yoire en cas de prorogation du Fonds
jusqu’au 30 juin 2025, sauf cas de rachat anticipéxceptionnels listés a I'article 10.1.

Catégorie agrégée de frais,
telle que mentionnée a
I'article D.214-80-2 du Code

Description du type de
frais prélevé

Régle de plafonnement de ces frais et commissions, en
proportion du montant des souscriptions initiales t otales (, en
moyenne annuelle non actualisée sur 'ensemble de |  a durée de

l'investissement

Régles exactes de calcul ou de plafonnement, en fon
montant des souscriptions initiales

ction d'autres assiettes que le

Destinataire:
distributeur ou
gestionnaire

Sl G Taux Description complémentaire Assiette E‘;’éﬁ?g Description complémentaire
Ce taux est une moyenne annuelle : les droits
d’entrée sont en réalité prélevés en une seule fois
Droits d'entrée préleveés sur les seules parts A au moment de la Ce taux est un taux net de taxes. Il
D lors de la souscr? tion des souscription. Ce taux a été annualisé pour les | Montant initial de souscriptions de 5% correspond au prélevement maximum Distributeur
arts p 0,525% besoins du calcul du TFAM conformément aux parts A (hors droits d'entrée). qui peut étre prélevé a la souscription
P régles de calcul de I'article D.214-80 du CMF. des parts A
Il n'y a pas de droits de sortie.
Frais de gestion o Ce taux est un taux net de taxes. Ce
financiere : rémunération Montant Fot,altdes souscriptions . taux est le taux maximum que peut Gestionnaire
du eétionnaire 3.60% telles que libérées dans le Fonds a 3,60% prélever le gestionnaire. Si un
(inclt?ant la part du ’ leur valeur initiale (soit hors droits distributeur se voit verser des frais,
uant la p d’entrée) ces frais sont compris dans ce taux
distributeur)
Frais récurrents de gestion et Dont Frais de gestion Montant total des souscrintions
de fonctionnement financiére : part du N P N Cette rémunération est incluse dans la
s : ) . telles que libérées dans le Fonds a . PR ; : o
distributeur (inclus dans la Ce taux est compris dans le taux de ci-dessus N . 1,50% rémunération du gestionnaire Distributeur
. D 1,50% leur valeur initiale (hors droits
rémunération du dentrée) Ce taux est un taux net de taxes
gestionnaire)
Ces frais sont destinés a différents
Ces frais sont destinés a différents intervenants Montant total des souscriptions Sgt%rg\;f;?:tfepggnn:r:qei:ggiff;ix
Frais récurrents de parmi lesquels le Dépositaire, le Commissaire aux | telles que libérées dans le Fonds a 0.40% Com ?es et duy Délégataire de Gestion Gestionnaire
fonctionnement 0,40% Comptes et du Délégataire de Gestion leur valeur initiale (hors droits A0 E\dministrative egt Comptable
Administrative et Comptable d'entrée) P .
Ce taux est un taux toutes taxes
comprises
Les frais de constitution seront prélevés en une Montant total des souscriptions
Eiets 6 Gt seule fois au moment de la constitution du Fonds, | telles que libérées dans le Fonds a 1.20% Ce taux est un taux toutes taxes Gestionnaire
0,127% mais sont ici annualisés conformément aux régles leur valeur initiale (hors droits oo comprises
de calcul de l'article D.214-80-6 du CMF d'entrée)
Frais de fonctionnement non Montant total des souscriptions
récurrents liesal acquisition, telles que Ilbe_re_e_s dans le Fonds a 0.30% Ce taux est un taux hors taxe Gestionnaire
au suivi et la cession des 0,30% leur valeur initiale (hors droits
participations d’entrée)
Ce taux correspond a la fois aux
commissions de brokers
(investissement dans des sociétés
: - 0.1800% ) ) qotées) et aux f‘rais liés aux ) )
Frais de gestion indirects ' Actif net. 0,15% investissements réalisés par le Fonds Gestionnaire

dans d’autres FIA ou dans des
OPCVM

Ce taux est un taux net de taxe
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Modalités spécifigues de partage de la plus-value (__ "carried interest")

ABREVIATION ou

droits différenciés puissent bénéficier du pourcentage (PVD)

DESCRIPTION DES PRINCIPALES REGLES DE PARTAGE DE LA PLUS-VALUE (“carried VALEUR
interest") formule de calcul
Pourcentage des produits et plus-values nets de charges du Fonds attribués aux parts dotées de (PVD) 20%
droits différenciés dés lors que le nominal des parts aura été remboursé au souscripteur
Pourcentage minimal du montant des souscriptions initiales totales que les titulaires de parts (SM) 0.25%
dotées de droits différenciés doivent souscrire pour bénéficier du pourcentage (PVD) 970
Pourcentage de rentabilité du Fonds qui doit étre atteint pour que les titulaires de parts dotées de (RM) 100%
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Les parts de catégorie A existantes ont vocati@tevoir, en une ou plusieurs
fois, outre un montant égal a leur montant sousttibéré :

- un montant égal a 80 % du solde des produitsetedes plus-values
nettes du Fonds non affectés a I'amortissementetsemble des
parts du Fonds.

Dés lors que les parts de catégorie A auront ébdaearsées de leur montant
souscrit et libéré, les parts de catégorie B omation a recevoir, en une ou
plusieurs fois, outre un montant égal a leur mdrganscrit et libéré :

- un montant égal a 20 % du solde des produitsetedes plus-values
nettes effectivement réalisés par le Fonds non ctéfie a
'amortissement de I'ensemble des parts du Fonds,

Etant rappelé qu’une distribution ne peut leur &g avant I'expiration d’'un
délai de 5 ans a compter de la Constitution du §ond

Titre IV- Frais de gestion, de commercialisation du=onds

21 -FRAIS RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT ET DE
GESTION DU FONDS

21.1 -Rémunération de la Société de Gestion

La Société de Gestion percoit, a titre de rémuigérate sa gestion du Fonds,
une commission au taux annuel de 3,60% net de.tdkes partie de cette
commission de gestion pourra le cas échéant &tacééée par la Société de
Gestion aux commercialisateurs, dans la limite,86 % net de taxes par an.

Cette commission ne comprend pas l'envoi des ati@ss$ fiscales, de la lettre
d'information relative aux frais ainsi que de lavaketter éditée par la Société
de Gestion.

L'assiette de la commission de gestion est le nmirtatal des souscriptions
telles que libérées dans le Fonds a leur valetialimi(soit hors droits d’entrée)
et diminuée de la valeur initiale des souscriptibipérées correspondant aux
parts rachetées et annulées par le Fonds.

Cette commission est réglée par le Fonds mensusiieenterme échu, et fait
I'objet d’'une régularisation en fin d'exercice afie prendre en compte les
souscriptions regues au cours de I'exercice.

La commission due a la Société de Gestion serarémjte toute taxe sur le
chiffre d’affaires ou sur la valeur ajoutée qui pait devenir applicable du fait
d'une modification de la réglementation. Dans Itijygse ou cette
commission serait amenée a étre obligatoiremenmiseua la taxe sur la
valeur ajoutée (FVA »), la TVA sera supportée par le Fonds.

La rémunération de la Société de Gestion est duendpter du jour de la
Constitution du Fonds. Cette rémunération est dsgu'a la date de cloture
des opérations de liquidation du Fonds.

Dans I'éventualité ot un terme de paiement dentnération de la Société de
Gestion serait payé pour une période inférieureo& tnois, le montant du
terme considéré serait calculé prorata temporis.

Dans I'hypothése ou tout ou partie d'une échéanerstrelle de paiement ne
pourrait étre versée, faute d’'une trésorerie saiftis dans le Fonds, le solde de
la rémunération due et non versée sera provisiponé paiement dés que la
trésorerie du Fonds le permettra.

21.2 -Autres frais

D’autres frais, commission et honoraires sont pagmaniéere récurrente par
le Fonds, ou par la Société de Gestion pour le temp Fonds (et dans ce cas
sont alors remboursés a la Société de Gestiog’adit de la rémunération du
Dépositaire et du Commissaire aux Comptes, et dégatire de Gestion
Administrative et Comptable.

Le total de ces frais, annuellement, calculé sumiame assiette que la
commission de gestion n'excedera pa&d % TTC en moyenne annuelle sur
la durée de vie du Fonds.

La rémunération du Dépositaire et du Commissaire @amptes est une
rémunération TTC.
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La rémunération du Délégataire de Gestion Admiatiste et Comptable est
une rémunération nette de taxes. Dans I'hypothéseette rémunération serait
amenée a étre obligatoirement soumise a la TVAVIA sera supportée par le
Fonds.

22 -FRAIS DE CONSTITUTION

La Société de Gestion pourra facturer au Fondsdesmes engagées par elle
au titre de I'établissement de celui-ci sur présgon par la Société de Gestion
de justificatifs.

La totalité des frais de constitution facturés aands ne devra pas étre
supérieure a un montant forfaitaire égal a 1,20% T montant total des
souscriptions telles que libérées dans le Fondaeravileur initiale.

23 -FRAIS NON RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT LIES A
L’ACQUISITION, AU SUIVI ET A LA CESSION DES
PARTICIPATIONS

La Société de Gestion pourra obtenir, le rembooes¢ de tout ou partie des
dépenses non récurrentes liées aux activités dfiissement, de gestion et de
désinvestissement du Fonds qu’elle aurait avanpées le compte de ce
dernier. Il en sera ainsi notamment pour les frtishonoraires d'audit,
d’expertise et de conseil juridique, les autresisfrat taxes, les frais
d’information des apporteurs d’affaires, les frdlimformation des porteurs de
parts, les commissions d'intermédiaires et les sfrale contentieux
éventuellement engagés pour le compte du Fondsldarssre d’acquisition,
de suivi, et de cession de titres détenus par led$oLe montant des
remboursements susvisés, ne dépassera pas 0,30%n hifoyenne annuelle
sur la durée de vie du Fonds (prorogations inclieseas échéant), du montant
total des souscriptions regues par le Fonds (d#s A&t des parts B).

24 -FRAIS INDIRECTS LIES A L'INVESTISSEMENT DU FONDS
DANS D'AUTRES PARTS OU ACTIONS D'OPCVM OU DE
FONDS D'INVESTISSEMENT ALTERNATIFS

Les frais indirects éventuels liés a l'investisseinuel Fonds dans d'autres FIA
ou dans des OPCVM seront supportés par le Fondasémble de ces frais ne
seront pas supérieurs 315% nets de taxesde I'Actif Net du Fonds en
moyenne annuelle sur la durée de vie du Fondsdgations incluses le cas
échéant).

25 -COMMISSIONS DE MOUVEMENT

Aucune commission de mouvement ne sera prélevée.

Titre V — Opérations de restructuration et organisaion de la fin de vie du
Fonds

26 -FUSION - SCISSION
Aprés obtention de I'agrément de I'AMF, la SoctféSestion peut :

- soit faire apport, en totalité ou en partie, deffsacompris dans le Fonds a
un autre fonds qu’elle gére ;

- soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs autnegsf dont elle assurera
la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peldtemtréalisées qu’un (1)
mois apres que les porteurs de parts du Fondsteniéoavisés.

Elles donnent lieu a la délivrance d’'une nouvelteesiation précisant le
nombre de parts détenues par chaque porteur de part

27 -PRE-LIQUIDATION

La pré-liquidation est une période permettant &Stxiété de Gestion de
préparer la liquidation du Fonds et de diminueutHiat la durée de la période
de liquidation. La Société de Gestion peut décitiefaire entrer le Fonds en
pré-liquidation.

27.1 -Conditions d'ouverture de la période de préliquidaion

La Société de Gestion peut, aprés déclaration\dH'At au service des impots,
placer le Fonds en période de pré liquidationeet ¢



a. a compter de l'ouverture de l'exercice suivant ldtuce de son
cinquiéme exercice, si, depuis l'expiration d'ureique de dix-huit
mois au plus qui suit la Constitution il n'a pag @rocédé a des
souscriptions de parts autres que celle effectaédpees de ses porteurs
de parts existants et dans le cadre de réinvestsgs ;

a compter de l'ouverture de I'exercice suivantld@uce du cinquiéme
exercice qui suit celui au cours duquel sont irgenes les dernieres
souscriptions, dans les autres cas.

Dés que la période de pré-liquidation est ouvéeté;onds n'est plus tenu de
respecter les quotas d'investissements.

Aprés déclaration & 'AMF et au moins trois jounvrés avant |'ouverture de
la période de pré-liquidation, la Société de Geshdresse aux porteurs de
parts une information individuelle (sous forme dtire ou de documentation
d'information) portant sur l'ouverture de cette iqie et précisant les

conséquences éventuelles sur la gestion du Foffldsiniorme également le

Dépositaire.

27.2 -Conséquences liées a l'ouverture de la pré-liquidian

Pendant la période de préliquidation, le Fondssesimis a des modalités
particuliéres de fonctionnement en vue de facilgeliquidation des actifs du
portefeuille par la Société de Gestion.

Ces modalités particulieres de fonctionnement lsnsuivantes :

1) Le Fonds ne peut plus accepter de nouvelles sptiscis de parts
autres que celles de ses porteurs de parts esigiant effectuer des
réinvestissements ;

2) Le Fonds peut céder a une entreprise liée a s&tBate Gestion, au

sens de l'article R. 214-74 du CMF des titres gétaleou de créance
détenus depuis plus de 12 mois. Dans ce cas, ksons sont
évaluées par un expert indépendant sur rapportaion@ssaire aux
Comptes du Fonds. La Société de Gestion doit corguena I'AMF
les cessions réalisées ainsi que le rapport yeaftér
Le Fonds ne peut détenir & compter de I'exerci€ésujticelui au cours duquel
intervient 'ouverture de la période de pré ligtiokaque :
Des titres non cotés ;
Des titres de sociétés cotées, dés lors que ces &tiraient été
pris en compte dans les quotas mentionnés a lafic 214-65
du CMF si le Fonds n’était pas entré en préliquathat
Des avances en compte courant a ces mémes sqciétés
Des droits représentatifs de placements finanaars un Etat
membre de I'OCDE dont I'objet principal est d'iniredans des
sociétés non cotées ; et
Des investissements réalisés aux fins de placedenproduits
de cession de ses actifs et autres produits erancest de
distribution au plus tard jusqu'a la cléture dedfeice suivant
celui au cours duquel la cession a été effectuékeoyroduits
réalisés, et du placement de sa trésorerie a hradee?0 % de la
valeur du Fonds.

28 -DISSOLUTION

La Société de Gestion procéde a la dissolutiomgatdation du Fonds avant
I'expiration de la durée du Fonds.

La dissolution du Fonds pourra également étre éécghr anticipation, sur
I'initiative de la Société de Gestion.

En outre, le Fonds sera automatiquement dissowt llanquelconque des cas
suivants:

a. si le montant de I'Actif Net du Fonds demeure pehda délai de trente
(30) jours inférieur a trois cents mille (300 0@Qjros, & moins que la
Société de Gestion ne procéde a un apport totglastiel des actifs

compris dans le Fonds a un ou plusieurs fonds dfatassure la

gestion, la Société de Gestion en informe alors!FA

en cas de cessation des fonctions du Dépositairausun autre
dépositaire n'a été désigné par la Société dedbestprés approbation
de 'AMF ;
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si la Société de Gestion est dissoute ou fait €bbjun redressement
judiciaire, si la Société de Gestion cesse d'atterésée a gérer les FIP
en France ou si la Société de Gestion cesse seiéacpour quelque
raison que ce soit, et si, dans un délai de deum(®s aprés réalisation
de l'un de ces événements, aucune autre sociégedtmn n'a été
désignée par la Société de Gestion apres approluibAMF ; et

d. en cas de demande de rachat de la totalité des part

Lorsque le Fonds est dissout, les demandes detnaelsant plus possibles. La
Société de Gestion informe au préalable 'AMF et porteurs de part de la
procédure de dissolution, de la date retenue, ®tnuedalités de liquidation
envisagées.

29 -LIQUIDATION

En cas de dissolution, la Société de Gestion asslem fonctions de
liquidateur ; a défaut, le liquidateur est désigméjustice a la demande de
toute personne intéressée. A défaut, le liquidadstirdésigné en justice a la
demande de tout porteur

Le représentant de la Société de Gestion (ou didbteur) est investi, a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaleseactifs, payer les créanciers
éventuels et répartir le solde disponible entreplaseurs de parts, au prorata
de leurs droits.

Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire coetih d’exercer leurs
fonctions jusqu’a la fin des opérations de liquioiat A la fin de la liquidation,
la Société de Gestion adresse a I'AMF le rapportGdunmissaire aux
Comptes.

Pendant la période de liquidation, le Dépositaitelee Commissaire aux
Comptes continuent a percevoir leur rémunératienrémunération annuelle
de la Société de Gestion lui demeure acquiseesiesti chargée des opérations
de liquidation, ou a défaut, est versée au liqeidgat

Titre VI- Dispositions diverses

30 -MODIFICATIONS DU REGLEMENT

Toute proposition de modification du Réglementmide a linitiative de la
Société de Gestion. Cette modification ne devieffecéve qu'aprés
information du Dépositaire et des porteurs de pgisn les modalités définies
par l'instruction de 'AMF en vigueur.

Les modifications du présent Réglement sont porééés connaissance des
porteurs de parts selon les modalités prévuesapéglementation de I'AMF.

S'agissant des cas non soumis a l'agrément de I'Adlfe requérant pas
'unanimité des porteurs de parts (hors cas de tiontatels que définis par

l'instruction de I'AMF en vigueur), la Société dee§ion pourra, a sa propre
initiative, décider de consulter les porteurs despsur la réalisation de toute
mesure, opération ou modification concernant ledSpmpréalablement a la

réalisation de celles-ci. Dans ce cas, elle adressex porteurs de parts un
courrier individuel décrivant les mesures ou opénst proposées. Les

porteurs de parts disposeront d'un délai de tr@ttpjours pour indiquer par

lettre recommandée avec accusé de réception 'sflpasent aux mesures ou
opérations proposées par la Société de Gestiors [Ratas ou des porteurs de
parts représentant plus de 50 % de lI'ensemble @gs gu Fonds (toutes

catégories confondues) s'y opposeraient, la SodétéGestion ne pourra

procéder aux mesures ou opérations envisagées.

Toute modification de la loi ou de la réglementatapplicable au Fonds est
d’application immédiate et ne nécessite pas d’'mfdion ni d’approbation des
porteurs de parts. Le Société de Gestion averirdépositaire dés qu’elle
eaura connaissance de telles modification.

31 -CONTESTATIONS - ELECTION DE DOMICILE

Toutes contestations relatives au Fonds qui pélgv@r pendant la durée de
fonctionnement de celui-ci ou lors de sa liquidatisoit entre les porteurs de
parts, soit entre ceux-ci et la Société de Gedgiote Dépositaire, sera régie
par la loi francaise et soumise a la juridictionclazive des Tribunaux
compétents de Paris.



ANNEXE |

Méthodes et critéres d'évaluation

des instruments financiers détenus par le FIP Next&ge Rendement 2022

1. Instruments financiers cotés sur un Marché
Les instruments financiers cotés sur un Marchér, femguels un cours de Marché est disponible, &eaitiés selon les critéres suivants :

- les instruments financiers frangais, sur la thselernier cours demandé (bid price) constatéesihdrché réglementé ou ils sont négociés, au
jour de I'évaluation ou le dernier jour ouvré pdim le jour de I'évaluation si celui-ci n'est pagour ouvré ;

- les instruments financiers étrangers, sur la lasdernier cours demandé (bid price) constatdesitarché s'ils sont négociés sur un Marché
frangais au jour de I'évaluation ou le dernier jouvré précédent le jour de I'évaluation si celuiest pas un jour ouvré, ou du dernier cours
demandé constaté sur leur Marché principal conearguro suivant le cours des devises a Parisuad@l'évaluation ;

Cette méthode n'est applicable que si les coulstent un Marché actif, c'est-a-dire s'il est polgsd'en obtenir une cotation sans délai et de énani
réguliére, et si ces cotations représentent daesacsions effectives et réguliéres, réalisées dassonditions de concurrence normale.

Il est possible d'appliquer une Décote de Négoli@fa une évaluation obtenue sur la base d'ursadeimarché dans les cas suivants :
- si les transactions sur les instruments finasaencernés font I'objet de restrictions officielle
- s'il existe un risque que les instruments finarecconcernés ne soient pas immédiatement cessibles

Le niveau de la Décote de Négociabilité appropstédéterminé en fonction de la durée des restristen vigueur et du montant relatif de la partibgra

par rapport aux volumes d'échanges habituels sun&ruments financiers concernés. Le niveau @#fkote de Négociabilité est habituellement compris
entre zéro et vingt-cing (25) % en fonction du mplet du volume d'échange quotidien. Dans certagire®nstances, la Société de Gestion peut décider
d’évaluer ces titres comme s'ils n’étaient pas £sté un Marché.

Dans certaines circonstances, les volumes d'échamgesont pas un indicateur pertinent : possibdi#étransactions hors marché, compte tenu de
l'insuffisance de volumes négociés sur le marckiétence d'une offre d'achat & moins de six (6)srdeila date d'évaluation, a un prix supérieurcauscdu
marché. Dans ces cas, il peut ne pas étre appliEj#cote de Négociabilité.

Pour les investissements soumis a une restricffentant la négociation ou a une période d'immeation (un "lock-up"), une décote initiale de vifg0)
% est appliquée par rapport au cours du marchételéei peut étre progressivement ramenée a zéin da période.

La Société de Gestion mentionne dans son rapparesteon annuel aux porteurs de parts les déragaéeentuelles a I'application des décotes précisée
dessus et en expose les raisons.

2. Parts ou actions de FIA, d’autres FIA et droitd'entités d'investissement

Les actions de SICAV, les parts de fonds communglaieement et les droits dans les entités d'irssmtient visées au 2° du Il de l'article L. 214-@8 d
CMF sont évalués sur la base de la derniére vhtplidative connue au jour de I'évaluation.

3. Instruments financiers non cotés sur un Marché
3.1. Principes d'évaluation

Le Société de Gestion évalue chaque instrumemudieanon coté ou valeur que détient le Fonds dusge Valeur. Pour déterminer le montant de cette
Juste Valeur, la Société de Gestion recourt a usthade adaptée a la nature, aux conditions etiezpnstances de l'investissement.

Les principales méthodes que la Société de Geptan utiliser sont celles décrites aux articles838. Quelque soit la méthode retenue, la Sodiété
Gestion procede a une estimation de la Juste Velene société du portefeuille & partir de sa \fadéfeintreprise selon les étapes suivantes :

0] déterminer la Valeur d'Entreprise de cette so@@ténoyen d'une des méthodes de valorisation

(i)  retraiter la Valeur d'Entreprise afin de tenir coengle tout actif ou passif non comptabilisé ouats autre facteur pertinent,

(iiiy  retrancher de ce montant tout montant corresporaianinstruments financiers bénéficiant d'un detgré&éniorité supérieur a l'instrument du Fonds
le plus élevé dans un scénario de liquidation,emarit compte de l'impact de tout instrument suilepde diluer I'investissement du Fonds, afin
d'aboutir a la Valeur d'Entreprise Brute,

(iv) appliquer & la Valeur d'Entreprise Brute une Dédet&légociabilité adaptée afin de déterminer laetatl'Entreprise Nette,

(v) ventiler la Valeur d'Entreprise Nette entre lesédénts instruments financiers de la société, antfon de leur rang,

(vi) allouer les montants ainsi obtenus en fonctioradmalticipation du Fonds dans chaque instrumeanéirer pour aboutir a la Juste Valeur.

Sans qu'il soit possible d'éluder toute subjeéidins I'évaluation, celle-ci est réalisée en tecampte de tous les facteurs pouvant I'affectesitiyement
ou négativement, tels que : situation du marchéudsens, de la bourse, situation géographiqugquegie crédit, de change, volatilité ; ces factpors/ant
interagir entre eux, et seule la Réalisation ded'stissement permet d'en apprécier réellemerritaile performance.

Dans certaines situations, il ne sera pas posdiélablir une Juste Valeur de maniére fiable. D@neas, l'investissement est valorisé a la méneivalui
prévalait lors de la précédente évaluation, saufaende dépréciation manifeste, auquel cas la vaktudiminuée de facon a refléter la dépréciatiele
gu'estimée.

En regle générale, la Décote de Négociabilitétse sselon les circonstances, dans une fourchettixd10) a trente (30) % (par tranche de cind4%)
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En outre, la Société de Gestion devra tenir contgetous éléments susceptibles d'augmenter ou démide fagon substantielle la valeur d'un
investissement. Ce sera notamment le cas desi@itsiguivantes :

- les performances ou les perspectives de la gocént sensiblement inférieures ou supérieures amticipations sur lesquelles la décision
d’investissement a été fondée ou aux prévisions,

- la société a atteint ou raté certains objectitstégiques,

- les performances budgétées sont revues a lachaussla baisse,

- la société n’a pas respecté certains engagerffieatsiers ou obligations,

- présence d'éléments hors bilan (dettes ou gasnti

- proces important actuellement en cours,

- existence de litiges portant sur certains aspEntsmerciaux, tels que les droits de propriétésiikls,

- cas de fraude dans la société,

- changement dans I'équipe dirigeante ou la stimigg la société,

- un changement majeur — négatif ou positif — agrvenu, qui affecte I'activité de la société, soarché, son environnement technologique,
économique, réglementaire ou juridique,

- les conditions de marché ont sensiblement chadeg. peut se refléter dans la variation des cdergourse de sociétés opérant dans le méme secteur
ou dans des secteurs apparentés,

- la société proceéde a une levée de fonds dorbleditions semblent différentes du précédent teundle.

La Société de Gestion doit évaluer I'impact de éeénements positifs et négatifs et ajuster la vapeunptable afin de refléter la Juste Valeur de
I'investissement au jour de I'évaluation.

En cas de perte de valeur, la Société de Gestiora déminuer la valeur de l'investissement du mohtaécessaire. S'il n’existe pas d'informations
suffisantes pour déterminer précisément le mordantajustement nécessaire, elle pourra diminueiulste Valeur par tranches de vingt cing (25) %.
Toutefois, si elle estime disposer d'informationfisantes pour évaluer la Juste Valeur plus pédaent (dans le cas notamment ou la valeur reséstte
égale ou inférieure a (25) % de la valeur initiadéde pourra appliquer des paliers de cing (5) %.

3.2. Choix de la méthode d'évaluation

La méthode d'évaluation adaptée est choisie ertidonecotamment :

- du stade de développement de l'investissemelat sriété et/ou,

- de sa capacité a générer durablement des bénéfioges flux de trésorerie positifs,

- de son secteur d'activité et des conditions deméa

- de la qualité et de la fiabilité des donnéessédtis pour chaque méthode,

- de la possibilité de recourir & des comparaisendes données relatives a des transactions.

En principe, les mémes méthodes sont utiliséeggiériode a 'autre, sauf si un changement de miéthermet une meilleure estimation de la Justewale
3.3. La méthode d'évaluation du prix d'un investissnt récent

Le colt d'un investissement récemment effectuétitoasine bonne approximation de sa Juste Valernsdue l'investissement est réalisé par un tiars, |
valorisation sur la base du co(t de cet investisseipeut étre affectée des facteurs suivants :

- il s'agit d'un investissement représentant uslégpourcentage du capital ou d'un faible montantateur absolue,
- l'investissement et le nouvel investissement assbrtis de droits différents,

- le nouvel investissement est réalisé par desid@rasions stratégiques,

- l'investissement peut étre assimilé a une vewrt®é ou a un plan de sauvetage.

Cette méthode est adaptée pendant une périodédingih général d'un an & compter de l'investissetieeréférence. Il doit étre tenu compte pendaité ce
période de tout changement ou événement postériapération de référence susceptible d'affeatduste Valeur de l'investissement.

3.4. La méthode des multiples de résultats

Cette méthode consiste & appliquer un multipleraésultats de I'activité de la société faisant laihge I'évaluation afin d’en déduire une valeurrdque la
Société de Gestion utilise cette méthode, elle:doit

(i)  appliquer aux résultats "pérennes" de la sociétéultiple qui soit adapté et raisonnable (compteitdu profil de risque et des perspectives de
croissance bénéficiaire) ;

(i)  ajuster le montant obtenu en (i) ci-dessus afimefléter tout actif ou passif non comptabilisé outtautre facteur pertinent, pour obtenir la Valeur
d’Entreprise ;

(i) arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la ValdlEntreprise Nette, et procéder aux allocatianeépartitions de celle-ci de fagon appropriée,
comme indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.5. La méthode de l'actif net

Cette méthode consiste a déterminer la valeur dhetigité & partir de son actif net. Lorsque lai8@cde Gestion utilise cette méthode, elle doit :

0] calculer la Valeur d’Entreprise de la société dlisant des outils adaptés pour valoriser son a&tton passif (y compris le cas échéant les agitifs
passifs hors bilan) ;

(i) arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la ValdlEntreprise Nette, et procéder aux allocatianedpartitions de celle-ci de fagon appropriée,
comme indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.6. La méthode de l'actualisation des flux dedrése ou des résultats de la société

Cette méthode consiste & déterminer la valeur daatigité a partir de la valeur actualisée de &esde trésorerie ou de ses résultats futurs. Lardg
Société de Gestion utilise cette méthode, elle:doit
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(i)  déterminer la Valeur d’Entreprise de la sociét@aipd’hypothéses et d’estimations raisonnablesfllx de trésorerie futurs (ou des résultats &)tur
et de la valeur terminale, puis actualiser le tésal I'aide d’un taux ajusté du risque reflétanpiofil de risque de la société concernée ;

(i) arréter la Valeur d'Entreprise Brute, puis la ValdlEntreprise Nette, et procéder aux allocatiansepartitions de celle-ci de fagon appropriée,
comme indiqué au (iii) a (vi) de l'article 3.1.

3.7. La méthode de l'actualisation des flux dedrése ou des résultats de l'investissement

Cette méthode consiste a appliquer la méthode omerée a l'article 3.6. aux flux de trésorerie attende l'investissement lui-méme. Cette méthode est
adaptée en cas de Réalisation de l'investissernatiindroduction en bourse de la société, poualiétion d'instruments de dettes.

Lorsqu’elle utilise cette méthode, la Société destida doit calculer la valeur actualisée de liriesement a partir d’hypothéses et d’estimations
raisonnables des flux de trésorerie futurs, dealeur terminale et du calendrier de Réalisationuiisant un taux qui refléte le profil de risqde
l'investissement.

3.8. La méthode des références sectorielles

Cette méthode d’évaluation sera rarement utilisance principal outil d’estimation de la Juste VaJesa fiabilité et donc sa pertinence se limitant a
certaines situations. Cette méthode servira péutérifier le bien-fondé des résultats obtenusiéld d’autres méthodes.

4. Définitions

Les termes de la présente Annexe |l du Régleméceges d'une majuscule correspondent a la défirgtioleur en est donnée ci-dessous.

Décote de Négociabilité Désigne le gain attendudes acheteurs ou vendeurs consentants, existang®tentiels, agissant sans
contrainte, et dans des conditions de concurreocmale, pour compenser le risque représenté par une
négociabilité réduite d'un instrument financier,nkégociabilité représentant la facilité et la ragicavec
lesquelles cet instrument peut étre cédé au moweert, et impliquant I'existence simultanée d'urfreet

d’'une demande.

Juste Valeur Désigne le montant pour lequel uii pett étre échangé entre des parties bien infesméonsentantes, et
agissant dans des conditions de concurrence narmale

Marché Désigne un marché d'instruments finandrarg;ais ou étranger, dont le fonctionnement estiréspar une
entreprise de marché ou un prestataire de serd@egestissement ou tout autre organisme similaire
étranger.

Réalisation Désigne l'opération consistant en dasion, le rachat ou le remboursement total ouiepadfun

investissement, ou encore a linsolvabilité de dmi&é du portefeuille, dans I'hypothése ou le Fond
n’envisage plus aucun retour sur investissement.

Valeur d’Entreprise Désigne la valeur des instmisdinanciers correspondant aux droits représénté¢ la propriété d’une
société, majorée de la dette financiere nette le st&me sociéteé.

Valeur d’Entreprise Brute Désigne la Valeur d’'Epise avant sa ventilation entre les différenssrinments financiers détenus par le
Fonds et les autres instruments financiers dassdigté dont le degré de séniorité est équivalermférieur
a celui de l'instrument du Fonds bénéficiant dugrknplus élevé.

Valeur d’Entreprise Nette Désigne la Valeur d’Entreprise Brute diminuéeal®écote de Négociabilité.
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